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lzvestaj nezavisnog revizora

AKCIONARIMA

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

lzvestaj o konsolidovanim finansijskim izvestajima

Izvrsili smo reviziju prilozenih konsolidovanih finansijskih izvestaja Raiffeisen
banka a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,Banka®) koji se sastoje od konsolidovanog
bilansa stanja na dan 31. decembar 2016. godine, konsolidovanog bilansa
uspeha, konsolidovanog izvestaja o ostalom rezultatu, konsolidovanog izvestaja
0 promenama na kapitalu i konsolidovanog izvesStaja o tokovima gotovine za
godinu koja se zavrS8ava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled
osnovnih raCunovodstvenih politika i druge napomene.

Odgovornost rukovodstva za konsolidovane finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i poStenu prezentaciju priloZenih
konsolidovanih finansijskih izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja, i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
rukovodstvo utvrdi da su neophodne za pripremu konsolidovanih finansijskih
izvestaja, koji ne sadrZze materijalno zna¢ajne greske, nastale bilo zbog pronevere
ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrene revizije izrazimo misljenje o
prilozenim konsolidovanim finansijskim izve&tajima. Reviziju smo izvrsili u skladu
sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o spoljnoj reviziji banaka i
standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Ovi standardi zahtevaju da se
pridrzavamo eti¢kih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacgin koji nam
omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da konsolidovani finansijski
izvestaji ne sadrZze materijalno zna¢ajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o
iznosima i obelodanjivanjima u konsolidovanim finansijskim izvestajima. |zbor
procedura zavisi od naSe procene, uklju€ujuéi i procenu rizika od materijalno
znacajnih greSaka u konsolidovanim finansijskim izve&tajima, nastalih bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i poStenu prezentaciju konsolidovanih
finansijskih izveStaja, sa ciliem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali
ne i za svrhe izrazavanja misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola.
Takode, revizija obuhvata i ocenu adekvatnosti primenjenih radunovodstvenih
politika i opravdanosti zna€ajnih procenjivanja, koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i
ocenu opste prezentacije konsolidovanih finansijskih izvestaja.




Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajudi i
pruzaju osnov za izrazavanje naseg misljenja.

Misljenje

Po nadem misljenju, konsolidovani finansijski izvestaji daju istinit i poSten pregled
konsolidovanog finansijskog poloZaja Banke na dan 31. decembra 2016. godine,
konsolidovanog rezultata njenog poslovanja i konsolidovanih tokova gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu sa Medunarodnim standardima
finansijskog izveStavanja.

Izvestaj o drugim zakonskim i regulatornim zahtevima

Banka je odgovorna za sastavljanje prilozenog konsolidovanog godiSnjeg
izveStaja o poslovanju, u skladu sa zahtevom Zakona o raéunovodstvu Republike
Srbije. Nasa je odgovornost da izrazimo misljenje o uskladenosti konsolidovanog
godiSnjeg izvestaja o poslovanju sa konsolidovanim finansijskim izvestajima za
poslovnu 2016. godinu. U vezi sa tim, naSi postupci se sprovode u skladu sa
primenljivim revizorskim standardom — Odgovornost revizora u vezi sa ostalim
informacijama u dokumentima koji sadrzZe finansijske izvestaje koji su bili predmet
revizije, koji su ograni€eni samo na ocenu uskladenosti konsolidovanog godiSnjeg
izveStaja o poslovanju sa finansijskim izvestajima.

Po nasem misljenju, konsolidovani godisnji izve$taj o poslovanju je uskladen sa
konsolidovanim finansijskim izvestajima koji su bili predmet revizije.

Beograd, 9. maj 2017. godine KPMG d.o.o. Beograd

T

DgSan Tomié
Ovlasceni revizor




Mati¢ni broj: 17335600

Sifra delatnosti: 6419

PIB: 100000299

TR: 908-0000002650115

Naziv: Raiffeisen banka a.d.

Sediste: Novi Beograd, Porda Stanojevic¢a 16

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

KONSOLIDOVANI FINANSIJSKI IZVESTAJI
ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBAR 2016. GODINE

21. mart 2017. godine



KONSOLIDOVANI BILANS USPEHA
u periodu od 1. januara do 31. decembra

U hiljadama RSD

Prihodi od kamata
Rashodi kamata
Neto prihod po osnovu kamata

Prihodi od naknada i provizija
Rashodi naknada i provizija
Neto prihod po osnovu naknada i provizija

Neto dobitak po osnovu finansijskih sredstva
namenjenih trgovanju

Neto gubitak po osnovu zajtite od rizika

Neto gubitak po osnovu finansijskih sredstava
raspoloZivih za prodaju

Neto prihod od kursnih razlika i efekata ugovorene
valutne klauzule

Ostali poslovni prihodi

Neto rashod po osnovu obezvredenja finansijskih
sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki
Ukupan neto poslovni prihod

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Troskovi amortizacije
Ostali rashodi

Dobitak pre oporezivanja

Porez na dobitak
Dobitak od kreiranja odloZenog poreskog sredstva i
smanjenja odloZenih poreskih obaveza

Dobitak nakon oporezivanja
Dobitak koji pripada matiénom entitetu
Dobitak koji pripada vlasnicima bez prava kontrole

Napomene su sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja

Beograd, 21. mart 2017. godine

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Napomena 2016. 2015.
7, 3(c) 10.243.151 11.745.966
7, 3(c) (491.820) (1.253.338)

9.751.331 10.492.628

8, 3(d) 5.077.913 4.793.484

8, 3(d) (1.280.175) (1.107.813)

3.797.738 3.685.671

3(e) 59.577 8.450

3(f) (16.487) (363)

3(p) (1.558) -

3(b) 1.339.672 1.288.077

9 470.328 166.700

10, 3(k) (317.251) (1.774.143)

15.083.350 13.867.020

11 (3.136.543) (3.051.348)
21, 22, 3(q),

3(r) (593.759) (711.871)

12 (4.948.145) (5.182.667)

6.404.903 4.921.134

13,3() (772.254) (559.908)

13, 3(5) 1.832 53.327

5.634.481 4.414.553

5.634.481 4.414.553
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O OSTALOM REZULTATU
u periodu od 1. januara do 31. decembra

U hiljadama RSD Napomene 2016. 2015.

Izvestaj o ostalom rezultatu
Dobitak perioda 29 5.634.481 4.414.553

Ostali rezultat perioda

Komponente ostalog rezultata koje mogu biti
reklasifikovane u dobitak ili gubitak
Promena fer vrednosti finansijskih sredstava

raspolozivih za prodaju (54.557) 861
Dobici po osnovu instrumenata zastite od rizika

novc¢anog toka (hedzing tokova gotovine) 9.923 160.979
Dobitak /(gubitak) po osnovu odlozenog poreza koji se

odnosi na ostali rezultat perioda 13.3 7.959 (22.883)
Ukupan ostali rezultat perioda (36.675) 138.957
Ukupan pozitivan rezultat perioda 5.597.806 4.553.510
Ukupan pozitivan rezultat koji pripada maticnom

entitetu 5.597.806 4.553.510

Ukupan pozitivan rezultat koji pripada vlasnicima bez
prava kontrole - -

Napomene su sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja



KONSOLIDOVANI BILANS STANJA
na dan 31. decembar

U hiljadama RSD

Aktiva

Gotovina i sredstva kod centralne banke
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjena trgovanju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih
finansijskih organizacija

Krediti i potrazivanja od komitenata
Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata
namenjenih zastiti od rizika

Investicije u zajedni¢ke poduhvate i ostale
investicije

Nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema

Tekuca poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva

Ostala sredstva

Ukupno

Pasiva

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjene trgovanju

Obaveze po osnovu finansijskih derivata
namenjenih zastiti od rizika

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i centralnoj banci
Depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima

Rezervisanja

Tekuce poreske obaveze

Ostale obaveze

Ukupno obaveze

Akcijski kapital
Dobitak
Rezerve
Ukupno kapital

Ukupno

Napomene su sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Napomena 31.12.2016. 31.12.2015.
14, 3(I) 56.508.815 52.143.951
15, 3(Kk),

3(m) 291.656 217.887

16, 3(k), 3(p) 13.666.763 6.146.661
17, 3(k), 3(p) 33.826.609 23.275.760
18, 3(k), 3(0) 13.873.582 28.989.690
19, 3(k), 3(0) 131.935.721 117.196.887
3(n) 87.075 59.703

20 137 191.972

22, 3(q) 525.773 429.079
21, 3(n 4.580.407 4.420.536
3(3j) 3.334 29.905

23, 3(j) 335.730 325.939
24 1.294.628 1.215.349
256.930.230 234.643.319

3(k) 6.807 33.123

3(Kk), 3(n) 114.902 70.874
25, 3(1) 5.749.278 3.069.939
26, 3(t) 191.682.141 174.319.264

27, 3(u), 3(x) 1.239.156 902.784
3(3)) 259.263 -

28 1.305.033 929.539
200.356.580 179.325.523

29, 3(w) 27.466.158 27.466.158
29, 3(w) 5.846.826 4.554.297
29, 3(w) 23.260.666 23.297.341
29, 3(w) 56.573.650 55.317.796
256.930.230 234.643.319




KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

u periodu od 1. januara do 31. decembra

U hiljadama RSD

Stanje na dan 1. januara 2015. godine
Dobitak perioda

Ukupan ostali rezultat

Dobici po osnovu instrumenata zastite od rizika
novcanog toka (hedzing tokova gotovine)
Promena fer vrednosti finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju

Porez

Transakcije sa vlasnicima

Isplata dividendi

Stanje na dan 31. decembra 2015. godine

Stanje na dan 1. januara 2016. godine
Dobitak perioda

Ukupan ostali rezultat

Dobici po osnovu instrumenata zastite od rizika
novcanog toka (hedzing tokova gotovine)
Promena fer vrednosti finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju

Porez

Transakcije sa vlasnicima

Isplata dividendi

Stanje na dan 31. decembra 2016. godine

Rezerve fer

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Akcijski kapital ~ Rezerve iz dobiti vrednosti Dobitak Ukupno
27.466.158 23.353.465 (195.081) 5.367.378 55.991.920
- - - 4.414.553 4.414.553

- - 160.979 - 160.979

- - 861 - 861

- - (22.883) - (22.883)

- - - (5.227.634) (5.227.634)
27.466.158 23.353.465 (56.124) 4.554.297 55.317.796
27.466.158 23.353.465 (56.124) 4.554.297 55.317.796
- - - 5.634.481 5.634.481

- - 9.923 - 9.923

- - (54.557) - (54.557)

- - 7.959 - 7.959

- - - (4.341.952) (4.341.952)
27.466.158 23.353.465 (92.799) 5.846.826 56.573.650

Napomene su sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja.



RAIFFEISEN BANKA A.D.

KONSOLIDOVANI IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
u periodu od 1. januara do 31. decembra

U hiljadama RSD

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi od kamata

Prilivi od naknada

Prilivi po osnovu ostalih poslovnih aktivnosti

Prilivi od dividendi i ucesca u dobitku

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Odlivi po osnovu kamata

Odlivi po osnovu naknada

Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih li¢nih
rashoda

Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih dazbina na teret prihoda
Odlivi po osnovu drugih troskova poslovanja

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti pre poveéanja ili
smanjenja u plasmanima i depozitima

Smanjenje plasmana i povecanje uzetih depozita i ostalih
obaveza

Smanjenje kredita i potrazivanja od banaka, drugih finansijskih
organizacija, centralne banke i komitenata

Smanjenje finansijskih sredstava koja se inicijalno priznaju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, finansijskih sredstava namenjenih
trgovanju i ostalih hartija od vrednosti koje nisu namenjene
investiranju

Povecanje depozita i ostalih obaveza prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama, centralnoj banci i komitentima
Povecanje finansijskih obaveza koje se inicijalno priznaju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i fin. obaveza namenjenih trgovanju
Povecanje obaveza po osnovu finansijskih derivata namenjenih
zaStiti od rizika i promene fer vrednosti stavki koje su predmet
zastite od rizika

Povecanje plasmana i smanjenje uzetih depozita i ostalih
obaveze

Povecanje kredita i plasmana banaka, drugih finansijskih
organizacija, centralne banke i komitenata

Povecanje potrazivanja po osnovu finansijskih derivata namenjenih
za$titi od rizika i promene fer vrednosti stavki koje su predmet
zastite od rizika

Smanjenje finansijskih obaveza koje se inicijalno priznaju po fer
vrednosti kroz bilans uspeha i finansijskih obaveza namenjenih
trgovanju

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti pre poreza na dobit
Placen porez na dobit

Isplacene dividende

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja
Prilivi od ulaganja u investicione hartije od vrednosti

BEOGRAD

2016. 2015.
16.028.203  17.083.173
10.388.977  11.814.063

4.887.051 4.766.896
752.175 501.769

- 445
(10.192.744)  (11.118.143)
(481.033)  (1.273.544)
(1.274.636) (884.044)
(3.072.336)  (3.086.139)
(798.292) (856.956)
(4.566.447)  (5.017.460)
5.835.459 & 965.030
21.527.395  20.357.495
5.682.257 4.054.386

- 968.507
15.802.194  15.314.312
- 20.290

42.944 -
(6.967.167) (52.032)
(6.914.424) -
(26.427) (19.926)
(26.316) (32.106)
20.395.687  26.270.493
(482.759) (426.698)
(4.124.854)  (4.966.252)
15.788.074 _ 20.877.543
21.467.215  18.623.828
21435803  18.621.982



RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Prilivi od prodaje nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme

Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja

Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja

Odlivi po osnovu ulaganja u investicione hartije od vrednosti
Odlivi za kupovinu investicija u zavisna i pridruzena drustva i
zajednicke poduhvate

Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i
opreme

Ostali odlivi iz aktivnosti investiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi gotovine po osnovu uzetih kredita

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA PRILIVI GOTOVINE

SVEGA ODLIVI GOTOVINE

NETO POVECANJE GOTOVINE

GOTOVINA I GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA POCETKU
GODINE (Napomena 14.2)

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI NA KRAJU
PERIODA (Napomena 14.2)

31.412 453
- 1.393
(33.082.651)  (20.707.769)
(31.941615)  (20.195.812)
(194.472) -
(863.648) (470.745)
(82.916) (41.212)
(11.615.436)  (2.083.941)
(372.411)  (7.006.235)
(372.411) _ (7.006.235)
(372.411)  (7.006.235)
59.022.813  56.064.496
(55.222.586)  (44.277.129)
3.800.227  11.787.367
40.467.143  28.283.566
436.689 396.210
44.704.059  40.467.143

Napomene su sastavni deo ovih konsolidovanih finansijskih izvestaja



Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

NAPOMENE UZ KONSOLIDOVANE FINANSIJSKE IZVESTAJE
SASTAVLJENE ZA GODINU KOJA SE ZAVRSAVA
NA DAN 31. DECEMBRA 2016. GODINE



Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

1.

Osnovni podaci o Banci

,Raiffeisenbank Jugoslavija“ a.d. Beograd (u daljem tekstu: Banka) osnovana je 2001. godine i
upisana u registar Privrednog suda u Beogradu, pod brojem VFi-3724/01 od 10. aprila 2001.
godine. U 2003. godini Raiffeisenbank Jugoslavija a.d. Beograd promenila je naziv u Raiffeisen
bank a.d. Beograd. Promena je registrovana 24. aprila 2003. godine u Trgovinskom sudu u
Beogradu reSenjem br. XI Fi 4800/03. ReSenjem Agencije za privredne registre BD 159711/2006
od 9. oktobra 2006. godine brisan je naziv Raiffeisenbank a.d. Beograd i upisan novi naziv
Raiffeisen banka a.d. Beograd.

Konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar 2016. godine
obuhvataju Banku i njena zavisna pravna lica (u daljem tekstu: Grupa):

e Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d., Beograd,

e Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen Invest d.o.0., Beograd,

o Raiffeisen Leasing d.o.0., Beograd.

U skladu sa Zakonom o bankama, Ugovorom o osnivanju i Statutom, Banka je registrovana za
obavljanje sledecih poslova:

depozitni i kreditni poslovi;

devizni, devizno-valutni i menjacki poslovi;

poslovi platnog prometa;

izdavanje platnih kartica;

poslovi sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti i poslovi kastodi banke i dr.);
brokersko dilerski poslovi;

izdavanje garancija, avala i dr. oblika jemstava (garancijski posao);

kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting itd.);

poslove zastupanja u osiguranju;

poslove posredovanja za povezana pravna lica &iji je osniva¢ Banka i pruzanje usluga
povezanim licima ¢iji je osniva¢ Banka, u oblastima za koje povezana pravna lica nemaj svoje
organizacione jedinice.

Resenjem Narodne banke Jugoslavije br. 86/2001 od 11. aprila 2001. godine Banka je dobila
dozvolu za obavljanje platnog prometa i kreditnih poslova sa inostranstvom (“veliko
ovlascéenje”).

Organi upravljanja Bankom su: Skupstina Banke, Upravni odbor i Izvr$ni odbor. Clanove
Upravnog odbora imenuje Skupstina Banke. Najmanje jedna trecina ¢lanova Upravnog odbora
su lica nezavisna od Banke, odnosno lica koja nemaju direktnog ili indirektnog vlasnistva ni u
Banci, ni u ¢lanu bankarske grupe u kojoj je Banka. Banku zastupa i predstavlja Predsednik
Izvr$nog odbora Banke. Banka je formirala i slede¢e odbore: Odbor za pracenje poslovanja
Banke (Odbor za reviziju), Kreditni odbor i Odbor za upravljanje aktivom i pasivom.

Banka svoje poslovanje obavlja sa sediStem u Novom Beogradu, u ulici Porda Stanojevica br.
16, preko svojih regionalnih centara — Regionalni centar Beograd 1 (sa jednom lokalnom
filijalom, 14 filijala i 10 ekspozitura), Regionalni centar Beograd 2 (sa jednom regionalnom
filijalom, 13 filijala i 11 ekspozitura), Regionalni centar Sever (sa jednom regionalnom filijalom,
3 lokalne filijale, 8 filijala i 3 ekspoziture) i Regionalni centar Jug (sa 2 regionalne filijale, 5
lokalnih filijala, 6 filijala, 7 ekspozitura).

Na dan 31. decembra 2016. godine Banka je imala 1.576 zaposlenih (31. decembar 2015. godine:
1.617 zaposlenih).

Poreski identifikacioni broj Banke je 1200000299.
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Drustvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d. Beograd

Raiffeisen Future a.d. Beograd Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (dalje u tekstu:
Drustvo Raiffeisen Future) osnovano je Odlukom o oshivanju od 28. septembra 2006. godine od strane
Raiffeisen banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima i Zakonom o privrednim drustvima.

Narodna banka Srbije je dana 16. novembra 2006. godine izdala ReSenje br. 10175 kojim se izdaje
dozvola za rad Drustvu Raiffeisen Future. Osnivanje Drustva Raiffeisen Future je upisano u registar
Agencije za privredne registre u Beogradu 23. novembra 2006. godine pod brojem BD.194119/2006.

Drustvo Raiffeisen Future je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac
Banka.

Drustvo Raiffeisen Future je registrovano za organizovanje i upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondovima, kao i za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Dana 12. februara 2013. godine Drustvo Raiffeisen Future je u Agenciji za privredne registre
registrovalo promenu sedista u Porda Stanojevica 16, 11070 Novi Beograd.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo Raiffeisen Future ima 12 zaposlenih (31.decembar 2015.
godine: 12). Mati¢ni broj Drustva Raiffeisen Future je 20223243, a poreski identifikacioni broj
104714052. Kastodi banka sa kojom Drustvo Raiffeisen Future ima zaklju¢en ugovor je Societe
Generale Banka Srbija a.d. Beograd.

Drustvo Raiffeisen Future upravlja sa dva dobrovoljan penzijska fonda (u daljem tekstu: Fondovi):
e Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Future i
e Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Euro Future.

Narodna banka Srbije je dana 16. novembra 2006. godine izdala ReSenje br. 10176 kojim se izdaje
dozvola za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future.
Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Future se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne
banke Srbije vodi pod registarskim brojem 1000168. Fond je poceo sa poslovanjem u januaru 2007.
godine. Na dan 31. decembra 2016. godine Fond ima ukupno 22.947 ¢lanova (31. decembar 2015.:
22.514 ¢lanova) i ukupna neto imovina Fonda iznosi RSD 3.848.881 hiljade (2015.: RSD 3.341.194
hiljada).

Narodna banka Srbije je dana 11. juna 2015. godine izdala ReSenje br. 51 kojim se izdaje dozvola za
organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Euro Future. Dobrovoljni
penzijski fond Raiffeisen Euro Future se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke
Srbije vodi pod registarskim brojem 1001138. Fond je poceo sa poslovanjem 24. jula 2015. godine. Na
dan 31. decembra 2016. godine dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Euro Future ima ukupno 1.492
¢lanova (31. decembar 2015.: 268 ¢lanova) i ukupna neto imovina fonda iznosi RSD 34.770 hiljada
(2015.: RSD 9.014 hiljada).

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen Invest a.d. Beograd

Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo za upravljanje investicionim fondovima (dalje u tekstu:
Drustvo Raiffeisen Invest) osnovano je Odlukom o osnivanju od 3. maja 2007. godine od strane
Raiffeisen banke a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i Zakonom o
privrednim drustvima. Drustvo Raiffeisen Invest je osnovano i posluje kao zatvoreno akcionarsko
drustvo.
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Komisija za hartije od vrednosti je 31. maja 2007. godine izdala ReSenje br. 5/0-33-2491/4-07 o davanju
dozvole za rad drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje slede¢ih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom

e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom

e upravljanje privatnim investicionim fondom.

Osnivanje DrusStva Raiffeisen Invest je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za
privredne registre u Beogradu dana 25. juna 2007. godine pod brojem BD62641/2007. Drustvo

Raiffeisen Invest je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac i akcionar
Banka.

Delatnost Drustva Raiffeisen Invest je upravljanje investicionim fondovima.

Dana 12. februara 2013. godine Drustvo Raiffeisen Invest je u Agenciji za privredne registre
registrovalo promenu sedista u Porda Stanojevica 16, 11070 Novi Beograd.

Na dan 31. decembar 2016. godine Drustvo Raiffeisen Invest ima 13 zaposlenih (2015.: 11).

Mati¢ni broj Drustva Raiffeisen Invest je 20302402, a poreski identifikacioni broj 105053883. Kastodi
banka sa kojom Drustvo Raiffeisen Invest ima zaklju¢en ugovor je UniCredit bank Srbija a.d. Beograd.

Na dan 31. decembar 2016. godine, Drustvo Raiffeisen Invest upravlja sa tri otvorena investiciona
fonda (u daljem tekstu: Fondovi):

e Otvoreni investicioni fond Raiffeisen Cash

e Otvoreni investicioni fond Raiffeisen Euro Cash,

e Otvoreni investicioni fond Raiffeisen World.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 12. jula 2007. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-3927/8-07 o
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen Akcije, a dana 16. avgusta
2007. godine Resenje br. 5/0-44-6300/5-07 o upisu ovog fonda u Registar investicionih fondova. Dana
13. januara 2011. godine Komisija za hartije od vrednosti je izdala reSenje br.5/0-42-41/3-11 o davanju
prethodne saglasnosti na spajanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen Akcije (fond koji prestaje
da postoji) otvorenom investicionom fondu Raiffeisen World (fond sticalac). Dana 31. marta 2011.
godine izvrSeno je spajanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen Akcije fondu Raiffeisen World.
Komisija za hartije od vrednosti je dana 12. maja 2011. godine izdala resenje br. 5/0-42-41/7-11 kojim
je dala saglasnost na Izvestaj o spajanju iz pripajanje. Istim reSenjem otvoreni investicioni fond
Raiffeisen Akcije je prestao da postoji i izbrisan je iz registra investicionih fondova.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 10. decembra 2009. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-5414/5-
09 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen CASH, a dana 4.
marta 2010. godine Resenje br. 5/0-44-351/7-10 o upisu ovog fonda u Registar investicionih fondova.
Otvoreni investicioni fond Raiffeisen CASH predstavlja fond o¢uvanja vrednosti imovine. Na dan 31.
decembar 2016. godine Raiffeisen Cash ima ukupno 1.075 ¢lanova (2015.: 862) i neto imovina ovog
fonda iznosi RSD 7.343.497 hiljada (2015.: RSD 8.828.300 hiljada).

Komisija za hartije od vrednosti je dana 14. maja 2010. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-1845/3-10 o
davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen World, a dana 5. avgusta
2010. godine Resenje br. 5/0-44-3581/4-10 o upisu ovog fonda u Registar investicionih fondova.
Otvoreni investicioni fond Raiffeisen WORLD inicijalno je registrovan kao fond rasta vrednosti
imovine, a Resenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-2734/5-15 od 22. septembra 2015.
godine, na osnovu Odluke Skupstine o promeni vrste fonda od 4. septembra 2015. godine, Otvoreni
investicioni fond Raiffeisen World upisan je u Registar investicionih fondova kao balansirani fond. Na
dan 31. decembar 2016. godine Raiffeisen World ima ukupno 2.450 ¢lanova (2015.: 2.744) i neto
imovina ovog fonda iznosi RSD 1.349.382 hiljade (2015.: 930.493 hiljada).
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Komisija za hartije od vrednosti je dana 25. oktobra 2012. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-3718/4-12
o0 davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH, a dana
13. novembra 2012. godine Resenje br. 5/0-44-4305/3-12 o upisu ovog fonda u Registar investicionih
fondova. Otvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH predstavlja fond ocuvanja vrednosti
imovine. Na dan 31. decembar 2016. godine Raiffeisen Euro Cash ima ukupno 1.626 ¢lanova (2015.:
925) i neto imovina ovog fonda iznosi RSD 10.004.412 hiljada (2015.: RSD 5.715.718 hiljada).

Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd

Drustvo za posredovanje, promet i usluge Raiffeisen Leasing d.0.0., Beograd (u daljem tekstu:
Raiffeisen Leasing) osnovano je Ugovorom o osnivanju izmedu Raiffeisenbank a.d., Beograd i
Raiffeisen — Leasing International GmbH, Vienna od 5. februara 2003. godine, koji su uéestvovali sa
po 50% u kapitalu Raiffeisen Leasing. U skladu sa ugovorom o prodaji preostalih 50% udela u
Raiffeisen Leasing-u, koji je sklopljen izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd i Raiffeisen — Leasing
International GmbH Vienna 24. oktobra 2016. godine, Raiffeisen banka a.d. Beograd je postala vlasnik
100% kapitala Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd.

Osnivanje Raiffeisen Leasinga je upisano u registar Trgovinskog suda u Beogradu pod brojem X-Fi-
1410/03 dana 10. februara 2003. godine. U skladu sa promenom zakonske regulative, Raiffeisen
Leasing je upisano u registar Agencije za privredne registre pod brojem 1-89259-00 dana 23. decembra
2005. godine.

Dana 25. januara 2006. godine, Narodna Banka Srbije je izdala ReSenje br. 619 po kome se izdaje
dozvola Raiffeisen Leasingu za obavljanje poslova finansijskog lizinga.

U skladu sa ReSenjem Narodne Banke Srbije, budu¢i da je Raiffeisen Leasing registrovano za
obavljanje poslova finansijskog lizinga, prestaje da vazi prethodna registracija, kojom je Raiffeisen
Leasing bilo registrovano za finansijski lizing, posredovanje, veleprodaju i maloprodaju, prevoz i
skladistenje robe, kupoprodaju i iznajmljivanje nekretnina, iznajmljivanje automobila i ostalih
prevoznih sredstava, kao i masina i opreme, istrazivanje trzista, konsalting i menadZzment poslove i
ostale usluge reklame i propagande. Takode, u skladu sa vazeCom zakonskom regulativom, drustva
registrovana za obavljanje delatnosti finansijskog lizinga, ne mogu obavljati druge vrste delatnosti.

Osnovna delatnost Raiffeisen Leasing je finansijski lizing. Sediste Raiffeisen Leasinga je u ulici Porda
Stanojevi¢a 16, Novi Beograd.

Na dan 31. decembra 2016. godine Raiffeisen Leasing ima 71 zaposlenih (2015.: 76).
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2.

Osnova za sastavljanje i prezentaciju pojedinac¢nih finansijskih izvestaja
(@) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvestaji Grupe (u daljem tekstu: finansijski izvestaji) za 2016. godinu sastavljeni su
u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvesStavanja, izdatih od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde (u daljem tekstu MSFI ili IFRS).

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga,
priznavanje i procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje,
dostavljanje i obelodanjivanje finansijskih izvestaja vrSe u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu
(u daljem tekstu "Zakon", "Sl. glasnik RS", br. 62/2013). Banka, kao veliko pravno lice, u
obavezi je da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvesStavanja (“MSFI), koji u
smislu navedenog zakona, obuhvataju: OKkvir za pripremanje i prikazivanje finansijskih izvestaja
(“Okvir*), Medunarodne racunovodstvene standarde (“MRS*), Medunarodne standarde
finansijskog izvestavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata od Komiteta za
tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC*), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde
(“Odbor*).

Racunovodstvene politike prikazane u nastavku, konzistentno su primenjivane u Svim
obrac¢unskim periodima prikazanim u ovim finansijskim izvestajima.

(b) Pravila procenjivanja

Finansijski izvestaji su sastavljeni na osnovu nacela istorijske vrednosti, osim za sledece pozicije,
koje se vrednuju po fer vrednosti:

derivatni finansijski instrumenti, koji se vrednuju po fer vrednosti,

finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koji se vrednuju po fer vrednosti,
finansijski instrumenti raspoloZivi za prodaju, koji se vrednuju po fer vrednosti i

finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koje se vrednuju po fer vrednosti.

(© Funkcionalna i izveStajna valuta

Finansijski izvestaji Grupe su iskazani u hiljadama dinara (“RSD”), koji predstavlja funkcionalnu
i izveStajnu valutu Grupe. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji. Svi
finansijski podaci su iskazani u hiljadama dinara osim ako nije drugacije naznaceno.

(d) Koris¢enje procenjivanja

Prezentacija finansijskih izvestaja zahteva od rukovodstva Grupe koris¢enje najboljih mogucih
procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane vrednosti sredstava i obaveza
kao i obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvestaja, kao 1 prihoda i rashoda u toku izve$tajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su
zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razliCitim informacijama raspolozivim na dan
sastavljanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi
ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce
neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da
odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.
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Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvrSene, su rezultat redovnih provera.
Ukoliko se putem provere utvrdi da je doSlo do promene u procenjenoj vrednosti sredstava i
obaveza, utvrdeni efekti se priznaju u finansijskim izvestajima u periodu kada je doslo do
promene u proceni, ukoliko promena u proceni uti¢e samo na taj obracunski period, ili u periodu
kada je doslo do promene u proceni i narednim obracunskim periodima, ukoliko promena u
proceni utice na teku¢i i buduce obracunske periode.

U Napomeni 4 su date informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveéi i koje mogu
imati najznacajniji efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Grupe.

(e) Objavljeni standardi i tumacenja Kkoji su stupili na snagu u teku¢em periodu

Sledeci objavljeni standardi i tumacenja su stupili na snagu u teku¢em obra¢unskom periodu:

e Dopune MSFI 11 ,,Zajednicki aranzmani” — Racunovodstvo sticanja uces¢a u zajednickim
poslovanjima (na snazi za godi$nje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine);

e MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgranicenja” - na snazi za godisnje
periode koji poc¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine;

e Dopune MRS 16 ,,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 , Nematerijalna imovina” -
Tumacenje prihvatljivih metoda amortizacije (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” -
Poljoprivreda — industrijske biljke (na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon
1. januara 2016. godine);

e Dopune MRS 27 ,Pojedinacni finansijski izvestaji” — Metod udela u pojedina¢nim
finansijskim izvestajima (na snazi za godiS$nje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara
2016. godine);

e Dopune MSFI 10 ,,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruZene
entitete 1 zajednicke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih
pridruzenih entiteta ili zajednic¢kih poduhvata - (na snazi za godi$nje periode koji poCinju na
dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji”, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o
uce$¢ima u drugim entitetima® i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i zajednicke
poduhvate® — primena izuzeéa kod sastavljanja konsolidovanih finansijskih izvestaja - (na
snazi za godis$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine);

e (Godisnja poboljSanja za period od 2012. do 2014. godine (na snazi za godi$nje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2016. godine);

e Dopuna MRS 1, Prezentacija finansijskih izveStaja‘“ — inicijativa za obelodanjivanje podataka
(na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

()] Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu stupili na snagu

Na dan sastavljanja ovih finansijskih izvestaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumacenja bili
su objavljeni, ali nisu jo§ uvek stupili na snagu:

e MSFI 9 , Finansijski instrumenti”
Finalna verzija MSFI 9 ,,Finansijski instrumenti” je izdata u julu 2014. godine, a standard stupa
na snagu za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu

raniju primenu. Trenutni plan Grupe je da sa primenom MSFI 9 po¢ne na dan 1. januar 2018.
godine.
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Efekti primene MSFI 9 na finansijske izvestaje u 2018. godini nisu poznati i ne mogu jo§ biti
pouzdano utvrdeni u ovom trenutku, budu¢i da ¢e efekat zavisiti od strukture finansijskih
instrumenata u vlasniStvu Grupe u trenutku primene, trzi$nih uslova koji ¢e vladati u tom
trenutku, kao i ra¢unovodstvenih izbora i procena u buduénosti. Primena novog standarda ¢e
zahtevati od Grupe da izvrsi prilagodavanje poslovnih procesa i internih kontrola u vezi sa
izveStavanjem o finansijskim instrumentima, a ove izmene jo$ nisu zavrSene. U toku je
preliminarna procena potencijalnog efekta primene MSFI 9 na bazi stanja na dan 31. decembar
2016. godine.

i) Strategija implementacije MSFI 9

Banka je definisala plan implementacije MSFI 9 i projekat je iniciran u junu 2016. godine.
Projektom implementacije MSFI upravlja Komisije za upravljanje projektom/Project Steering
Committee (u daljem tekstu: PSC), koju ¢ine predstavnici sledec¢ih poslovnih funkcija: finansije,
rizici, IT i opsti poslovi. PSC razmatra kljucne procene, donosi kljuéne odluke i prati napredak
projekta, ukljucujuéi procenu da li su resursi za sprovodenje projekta dovoljni i adekvatni.
Projekat je podeljen u nekoliko osnovnih podprojekata:

- Kilasifikacija i vrednovanje finansijskih instrumenata;

- Obracun obezvredenja za plasmane pravnim licima;

- Obracun obezvredenja za plasmane stanovnistvu;

- Izmena kontnog plana i eksternih i internih izvestaja, ukljucujudi izvestaje za rukovodstvo.

Implementacija IFRS 9 u povezanim licima se sprovodi od strane posebnih radnih grupa, koje
svoje aktivnosti koordiniraju i usaglasavaju sa radnom grupom Banke zaduzenom za
implementaciju IFRS 9.

Radna grupa se sastaje na dvonedeljnoj bazi i razmatra sve klju¢ne aspekte implementacije
projekta.

Grupa je zavrSila preliminarnu analizu i donete su klju¢ne odluke u vezi sa nafinom
implementacije MSFI 9 za svaki od gore navedenih podprojekata. U toku je razvoj modela,
softverskih aplikacija, kao i izmena procesa i kontrola.

ii) Klasifikacija — finansijska sredstva

MSFI 9 uvodi novu klasifikaciju finansijskih sredstava i novi pristup za njihove vrednovanje,
koji se zasnivaju na poslovnom modelu za upravljanje finansijskim sredstvima i karakteristikama
novc¢anog toka.

U skladu sa MSFT 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od tri navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku,
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti kroz ostali rezultat (u daljem tekstu: FVOCI) i
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednost kroz bilans uspeha (FVTPL). Standard eliminiSe
postojece kategorije finansijskih sredstava iz MRS 39: sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloziva za prodaju i krediti i potrazivanja.

Finansijska sredstva ¢e se vrednovati po amortizovanom trosku ako sledeca dva kriterijuma budu
zadovoljena i ako nisu opredeljena pri inicijalnom priznavanju kao FVTPL:

- Cilj poslovnog modela za upravljanje sredstvima je naplata ugovorenih novc¢anih tokova; i

- Ugovoreni uslovi pruzaju osnov za naplatu na odredene datume novcanih tokova koji su
isklju¢ivo naplata glavnice i kamate na preostalu glavnicu.

15



Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Duznicki instrumenti ¢e se vrednovati po fer vrednosti kroz ostali rezultat ako sledeca dva

kriterijuma budu zadovoljena i ako nisu opredeljena pri inicijalnom priznavanju kao FVTPL.:

- Cilj poslovnog modela za upravljanje sredstvima je ili naplata ugovorenih novéanih tokova ili
prodaja finansijskog sredstva; i

- Ugovoreni uslovi pruzaju osnov za naplatu na odredene datume novcanih tokova koji su
isklju¢ivo naplata glavnice i kamate na preostalu glavnicu.

Prilikom inicijalnog priznavanja instrumenata kapitala, koji se ne drze radi trgovine, Grupa moze
napraviti kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti ovih instrumenata priznaju
u okviru ostalih dobitaka i gubitaka u izvestaju o ukupnom rezultatu. Ova klasifikacija se radi na
bazi donosenja odluke za svaku pojedina¢nu investiciju.

Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Pored toga, pri inicijalnom priznavanju, Grupa moze neopozivo izabrati da opredeli finansijska
sredstva koja inace ispunjavaju kriterijume za vrednovanje po amortizovanom trosku ili po fer
vrednosti kroz ostali rezultat, kao FVTPL ukoliko na taj nacin elimini$e ili znacajno smanjuje
racunovodstvenu neusaglasenost do koje bi inace doslo.

Finansijska sredstva se klasifikuju u jednu od navedenih kategorija pri inicijalnom priznavanju.
Medutim, za finansijska sredstva koja su u vlasnistvu Grupe u trenutku inicijalne primene MSFI
9, procena biznis modela se zasniva na tada vaze¢im okolnostima i ¢injenicama. Takode, MSFI
9 dopusta novo opredeljivanje za klasifikaciju kao FVTPL ili FVOCI na datum inicijalne primene
standarda i dopusta ili zahteva promenu prethodnog opredeljenja za klasifikaciju kao FVTPL
ukoliko ¢injenice i okolnosti na datum inicijalne primene standarda na to ukazuju.

U skladu sa MSFI 9, derivati koji su sastavni deo ugovora gde je osnovni instrument finansijsko
sredstvo koje je u delokrugu primene standarda se nikada ne prikazuju odvojeno. Umesto toga,
hibridni finansijski instrument kao celina je predmet klasifikacije.

Procena poslovnog modela

Grupa ¢e vrsiti procenu ciljeva poslovnih modela za upravljanje finansijskim sredstvima na
portfolio nivou, buduci da ovakva procena na najbolji nacin oslikava nacin upravljanja poslovnim
aktivnostima i nacin izveStavanja rukovodstva. Informacije koje ¢e se razmatrati ukljucuju:

- Politike i ciljeve koji su definisani za svaki od portfolija finansijskih sredstava i na¢in njihove
primene u praksi. Posebna paznja ¢e se posvetiti proceni da li je strategija rukovodstva
usmerena na naplatu ugovorenih prihoda od kamate, odrzavanje odredenog profila u pogledu
kamatnih stopa, uskladivanje ro¢nosti finansijskih sredstava sa ro¢nosc¢u finansijskih obaveza
iz kojih se finansiraju ta finansijska sredstva ili je pak strategija rukovodstva usmerena na
novéane tokove od prodaje finansijskih sredstava;

- Nakoji naéin se prati profitabilnost portfolija i na koji na¢in se rukovodstvo izveStava o ovim
performansama;

- Rizici koji uticu na profitabilnost poslovnog modela i finansijskih sredstava kojima se
upravlja putem primene odredenog poslovnog modela, kao i nacin upravljanja ovim rizicima;

- Na koji se na¢in nagraduju rukovodioci (npr. da li nadoknada zavisi od fer vrednosti
finansijskih sredstava kojim upravljaju ili pak od naplate ugovorenih novc¢anih tokova; i

- Ucestalost, obim i trenutak prodaje u prethodnom periodu, razlozi za prodaju i o¢ekivanja za
prodaju u narednom periodu. Ipak, informacije o prodajnim aktivnostima nece biti posmatrane
izolovano, ve¢ kao deo ukupne ocene na koji nacin su ostvareni postavljeni ciljeve za
upravljanje finansijskim sredstvima i kako su novcana sredstva od finansijskih sredstava
prikupljena.
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Finansijska sredstva koja se drze radi prodaje ili kojima se upravlja i ¢ija se profitabilnost meri
na bazi promene fer vrednosti bi¢e vrednovana kao FVTPL, buduci da cilj upravljanja ovim
sredstvima nije naplata ugovorenih nov¢anih tokova, niti je pak cilj i naplata ugovorenih
novcanih tokova i prodaja.

Procena da li se novéani tokovi odnose iskljucivo na naplatu glavnice i kamate

Za potrebe ove procene, ,.glavnica® je definisana kao fer vrednost finansijskog sredstva pri
inicijalnom priznavanju, dok je ,kamata“ definisana kao nadoknada za vremensku vrednost
novca i za kreditni rizik u vezi sa preostalim iznosom glavnice za naplatu tokom odredenog
perioda vremena i za druge osnovne rizike i troSkove u vezi sa kreditiranjem (npr. rizik likvidnosti
1 administrativni troskovi), kao 1 profitnu marginu.

Pri oceni da li se ugovoreni novcani tokovi odnose iskljuc¢ivo na naplatu glavnice i kamate, Grupa
¢e razmotriti uslove definisane u ugovorima. Ova procena podrazumeva i ocenu da li finansijsko
sredstvo sadrzi ugovorne uslove koji bi mogli izmeniti vreme i iznos ugovorenog novcanog toka
na naéin da vi$e ne zadovoljava ove uslove. Pri ovoj proceni, Grupa ¢e razmotriti sledece:
—  Potencijalne uslove koji mogu dovesti do izmene iznosa i dinamike naplate ugovorenih
tokova gotovine;
—  Moguénost konverzije u drugu valutu;
—  Moguénost prevremene otplate ili produzenja roka za otplatu;
— Postojanje cap-ova ili floor-ova za ugovorenu kamatnu stopu;
—  Uslove koji limitiraju naplatu potrazivanja Grupa na novcani tok od prodaje konkretnog
sredstva;
— Uslove koji modifikuju nadoknadu za vremensku vrednost novca — npr. periodi¢nu
promenu kamatne stope.

Preliminarna procena efekata

Na bazi preliminarne ocene moguéih promena u nac¢inu klasifikovanja i vrednovanja finansijskih
sredstava na bazi finansijskih sredstava koja su u vlasnistvu Grupa na dan 31. decembar 2016.
godine, oc¢ekivanja Grupa su da ne¢e do¢i do znac¢ajnih promena u pogledu nacina klasifikacije i
vrednovanja finansijskih sredstava. Naime, ocekivanje je da ¢e finansijska sredstva biti
vrednovana na slede¢i nacin:

—  Sredstva namenjena trgovini i derivati koji se drze za potrebe upravljanja rizicima, koja su
u skladu sa MRS 39 klasifikovana i vrednovana kao FVTPL, u skladu sa MSFI 9 ¢e, u
najvecoj meri, biti klasifikovani kao FVTPL;

—  Krediti i potrazivanja od banaka i komitenata, koji su u skladu sa MRS 39 klasifikovani i
vrednovani kao krediti i potrazivanja, u skladu sa MSFI 9 ¢e, u najvecoj meri, biti
klasifikovani kao finansijska sredstva po amortizovanom trosku;

—  Finansijska sredstva koja se drze do dospeca i koje su u skladu sa MRS 39 klasifikovane
kao finansijska sredstva koja se drze do dospeca i vrednovana po amortizovanom trosku,
u skladu sa MSFI 9 ¢e, u najvecoj meri, biti vrednovana po amortizovanom trosku;

—  Duznicke hartije od vrednosti, koje su u skladu sa MRS 39 klasifikovane kao finansijska
sredstva raspoloziva za prodaju, mogu u skladu sa MSFI 9 biti vrednovana po
amortizovanom trosku ili pak kao FVOCI ili FVTPL, u zavisnosti od okolnosti;

— Instrumenti kapitala, koji su klasifikovani kao finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
u skladu sa MRS 39, u skladu sa MSFI 9 ¢e, u najvecoj meri, biti klasifikovani kao FVTPL.

Na dan 31. decembar 2016. godine, Grupa nema sredstva klasifikovana kao finansijska sredstva
opredeljena kao FVTPL.
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Procena klasifikacije i vrednovanja finansijskih sredstava na dan 31. decembar 2016. godine ne
mora da odrazava u potpunosti uticaj primene MSFI 9 na dan 1. januar 2018. godine, imajuci u
vidu da MSFI 9 zahteva da se procena biznis modela vrsi na bazi ¢injenica i okolnosti koje su na
snazi na datum inicijalne primene standarda, §to ¢e u slu¢aju Grupe biti 1. januar 2018. godine.

Pored toga, finansijska sredstva koja ¢e biti u vlasnistvu Grupe na datum inicijalne primene MSFI
9 nece biti istovetna finansijskim sredstvima koja su u vlasnistvu Grupe na dan 31. decembar
2016. godine, a i nacin na koji se bude upravljalo ovim sredstvima ne mora da bude isti.

Iako je izvrSen pregled standardizovanih ugovora za finansijska sredstva, treba napomenuti da
gore navedena procena ne ukljucuje detaljan pregled ugovora koji nisu standardizovani, koji je
jos u toku, kao i da Grupa jos nije do kraja definisala politike i metode za analiziranje odredenih
karakteristika ugovora u vezi sa prevremenom otplatom i varijabilnim kamatnim stopama.

iii) Obezvredenje finansijskih sredstava

MSFI 9 zamenjuje model ,,nastalog gubitka“ iz MRS 39 sa modelom ,,o¢ekivanih kreditnih
gubitaka®™ (u daljem tekstu: ECL). Novi model ¢e zahtevati znacajne procene na koji nacin
promene u ekonomskim pokazateljima uti¢u na ECL, $to ¢e biti utvrdeno na bazi procena koje
se baziraju na ponderisanim verovatno¢ama.

Novi model za obezvredenje ¢e se primenjivati za sledece finansijske instrumente koji se ne
vrednuju kao FVTPL:

- Finansijski sredstva koja predstavljaju duznicke hartije od vrednosti i druge duznicke
instrumente;

- lzdate finansijske garancije; i

- Preuzete obaveze za nepovucene kredite.

Obezvredenje se nece obracunavati i priznavati za kapitalne instrumente.

U skladu sa MSFI 9, Grupa ¢e priznavati ispravku vrednosti u iznosu koji je jednak ECL za ceo

period trajanja finansijskog sredstva (dalje u tekstu: ,lifetime ECL®), osim u slede¢im

sluc¢ajevima, gde ¢e ispravka vrednosti biti jednaka 12-mese¢nim ELC:

- Duznicke hartije od vrednosti za koje je procenjeno da imaju nizak kreditni rizik na izvestajni
datum; i

- Ostali finansijski instrumenti kod kojih se kreditni rizik nije znacajno pove¢ao u odnosu na
inicijalno priznavanje.

Procena da li se kreditni rizik finansijskog sredstva povecao znacajno u odnosu na inicijalno
priznavanje bice jedna od najznacajnijih klju¢nih procena u implementaciji modela obezvredenja
definisanog MSFI 9.

12-mesec¢ni ELC je deo ECL koji rezultira iz default-a finansijskog instrumenta koji je mogu¢ u
periodu od 12 meseci nakon datuma izveStavanja.

Utvrdivanje ECL

Ocekivani kreditni gubici su verovatno¢om ponderisane procene kreditnih gubitaka i utvrdivacée

se na slede¢i nacin:

- Finansijska sredstva koja nisu kreditno-obezvredena na izvestajni datum: razlika izmedu
tokova gotovine koje Grupa potrazuje na osnovu ugovora i tokova gotovine koje Grupa
ocekuje da naplati;

- Finansijska sredstva koja su kreditno-obezvredena na izvestajni datum: razlika izmedu bruto
knjigovodstvene vrednosti i sadasnje vrednosti oCekivanih buducih tokova gotovine;
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- Preuzete obaveze za nepovucene kredite: sadasnja vrednost razlike izmedu ugovorenih tokova
gotovine koje Grupa potrazuje na osnovu ugovora ukoliko se kredit povuce i tokova gotovine
koje Grupa ocekuje da naplati;

- Finansijske garancije: ocekivano plac¢anje da se namiri korisnik finansijske garancije i
umanjeno za iznos koji Grupa o¢ekuje da nadoknadi.

MSFI 9 definiSe kreditno-obezvredena finansijska sredstva na slian na¢in kao MRS 39
obezvredena finansijska sredstva.

Definicija default-a

U skladu sa MSFI 9, Grupa ¢e smatrati da su finansijska sredstva obezvredena u slede¢im

slucajevima:

- Verovatnoca da duznik neée izmiriti u potpunosti svoje obaveze prema Grupi je velika, bez
mogucnosti da se Grupa naplati iz kolaterala; ili

- Duznik je u kasnjenju prema Banci duze od 90 dana za materijalni iznos potrazivanja. Za
overdraft se smatra da je duznik u ka$njenju ukoliko prekoraci odobreni limit ili ukoliko mu
se odobri limit manji od tekuceg potrazivanja.

Pri proceni da li je duznik u default-u, Grupa ¢e razmatrati sledece indikatore:

- Kuvalitativne — npr. krSenje ugovornih odredbi;

- Kvantitativne — npr. kasnjenje u placanju i neizmirivanje drugih obaveza prema Grupi od
strane istog duznika; i

- Na bazi interno obezbedenih podataka i podataka iz eksternih izvora

Inputi za procenu da li je odredeno finansijsko sredstvo u default-u i njihov znac¢aj mogu da se
menjaju tokom vremena u skladu sa izmenom okolnosti.

Znacajno povecanje kreditnog rizika

U skladu sa MSFI1 9, pri proceni da li se rizik default-a finansijskog instrumenta povec¢ao zna¢ajno
u odnosu na kreditni rizik pri inicijalnom priznavanju, Grupa ¢e razmatrati relevantne informacije
i analize, kvantitativne i kvalitativne, koje su dostupne uz razumne troskove i angazovanje, a koje
se baziraju na prethodnom iskustvu Grupe i ekspertskoj proceni kreditne sposobnosti, ali i na
kori§¢enju informacija koje se odnose na buduci period.

Grupa je u procesu definisanja detaljne metodologije za procenu povecanog kreditnog rizika u
skladu sa MSFI 9.

Grupa ocekuje da ¢e analiza da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika u odnosu na

kreditni rizik kod inicijalnog priznavanja finansijskog sredstva ukljucivati i poredenje:

- Verovatnocu default-a (PD) za preostali period na datum izveStavanja sa

- Verovatno¢om default-a za preostali period za taj datum koji je bio procenjen na datum
inicijalnog priznavanja finansijskog sredstva.

Kreditni rejtinzi

Grupa ¢e svakoj izloZenosti dodeliti kreditni rejting na bazi razlicitih podataka za koje je ocenjeno
da imaju predvidljiv uticaj na rizik od default-a, kao i na bazi ekspertske procene i Grupa ocekuje
da ¢e se ovi rejtinzi Koristiti za identifikaciju znac¢ajnog poveéanja kreditnog rizika u skladu sa
MSFI 9. Kreditni rejtinzi su definisani na bazi kvantitativnih i kvalitativnih faktora koji su
relevantni za rizik default-a. Ovi faktori mogu varirati tokom vremena u zavisnosti od tipa
duznika 1 tipa finansijskog instrumenta.
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Svakoj izlozenosti ¢e biti dodeljen odgovarajudi kreditni rejting pri inicijalnom priznavanju na
bazi raspolozivih informacija o duzniku. IzloZenosti ¢e biti predmet kontinuiranog pracenja, na
bazi kojeg moze do¢i do promene kreditnog rejtinga za odredenu izloZenost.

Obracun vremenske strukture PD
e Pravna lica

Kreditni rejting kao sveobuhvatni pokazatelj kreditne sposobnosti duznika definisan je kroz
rejting skalu na nacin da svaka rejting kategorija ima pridruzenu verovatnocu ulaska duznika u
default koja se odnosi na vremenski period od jedne godine. Dodelom kreditnog rejtinga duznici
se grupiSu u homogene grupe rizika i nadalje se prati kako se kreditna sposobnost i verovatnoce
ulaska u default menjaju tokom vremena za svaku rejting kategoriju. Promene verovatnoc¢a kroz
vreme su razlicite za razliite rejting grupe i mogu se opisati kao verovatnoce koje su stabilne
kroz vreme, verovatnoc¢e koje opadaju ili verovatnoce koje se poveéavaju sa vremenom.

»Najbolje rejting kategorije” mogu ostati nepromenjene kroz vreme ili se mogu pogorsati, ali se
vrlo retko mogu poboljsati, §to u proseku rezultira u rastu verovatnoca ulaska u default. Sa druge
strane ,,loSe rejting kategorije® mogu da postanu default, ostanu u loSoj rejting kategoriji ili da se
poboljsaju, $to u proseku rezultira padom verovatnoca ulaska u default sa vremenom za one
rejting kategorije koje nisu postale default. Ostaje i treCa grupa rejting kategorija koja se vrlo
malo menja kroz vreme, pa tako i verovatnoce ulaska u default ostaju skoro nepromenjene.

Za potrebe definisanja kretanja verovatnoc¢a defaulta kroz vreme, kreiraju se viSegodis$nje matrice
migracije. Na bazi ovih matrica, moguce je izvesti kumulativnu verovatnoc¢u defaulta za
pojedinacnog duznika u bilo kom trenutku u buduénosti, pod pretpostavkom da duznik u
meduvremenu nije defaultirao. To je verovatnoéa suprotna verovatnoéi ,,prezivljavanja“ tj.
verovatno¢i da se default ne desi pre nekog momenta u vremenu t koja se dobija multiplikacijom
verovatnoca prezivljavanja za pojedine godine tokom celokupnog perioda.

e Fizicka lica

PD modeliranje u skladu sa MSFI 9 podrazumeva gradenje vremenske strukture PD-a pocevsi

od obracunskog perioda pa narednih 12 meseci za ,,Stage 1“ (12 meseci PD) ili do kraja otplate

potrazivanja za ,,Stage 2. Pristup koji se koristi za vremenski obracun PD-a je “survival

analysis” koja podrazumeva da se predvidi o¢ekivano vreme trajanja do nekog dogadaja. Za

slu¢aj modeliranja PD-a pristup koji se koristi za identifikovanje mogu¢ih dogadaja je

“competing risk”. Ovaj pristup podrazumeva dva moguca sluc¢aja:

o Kilijent odlazi u default (kreira se kumulativna verovatno¢a defaulta za pojedinacno
potrazivanje);

e Vrsi prevremenu otplatu kredita (kreira se kumulativna verovatnoc¢a prevremene otplate za
pojedinacno potraZivanje).

Situacija koja ne podrazumeva ni jedno od ova dva slu¢aja se naziva “prezivljavanje”.

Makroekonomski indikatori u vidu GDP, nezaposlenosti, cene nekretnina, potrosackog indeksa
su ukljuéeni u modeliranje PD-a.

PD se modelira za svaki homogeni segment u konkretnom slucaju proizvod za koji postoje uslovi

da se napravi model u vidu dovoljnog broja podataka i istorije. Za segmente koji su mali i nemaju
napravljene modele koristi¢e se aproksimativni PD.
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Procena da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika

Procena da li je doslo do znacajnog povecanja kreditnog rizika odreduje se na bazi provere
kvalitativnih i kvantitativnih pokazatelja.

Promena kreditnog kvaliteta posmatra se na nivou finansijskog instrumenta.

Jedan od kljuénih kvantitativnih pokazatelja je veli¢ina promene rejting kategorije poredeci
rejting koji je bio vaze¢i u momentu nastanka finansijskog elementa i trenutnog rejtinga duznika.
Pogorsanje rejtinga koje je vece od unapred definisanog ocekivanog pogorsanja ukazuje na
znacajno povecanje kreditnog rizika. Ocekivano pogorSanje je razliCito za razliite rejting
kategorije, i kalkuliSe se na osnovu verovatnocéa prezivljavanja.

Kvalitativni pokazatelji koji se koriste u proceni znacajnog povecanja kreditnog rizika su trenutan
Risk status duznika, urednost u izmirenju obaveza (osim ako prethodno nije osporeno), ,,forborne
status® i sveobuhvatna analiza duznika.

Inputi za obracun ELC
e Pravna lica

Za finansijske instrumente kod kojih nije utvrdeno znacajno povecanje kreditnog rizika, 12-
mesecni oc¢ekivani kreditni gubitak (,,ECL*) se izracunava kao:

ECL=T * pd (PD, zepp) * LGD * EAD

EAD — izlozenost (,,exposure at default), korigovana faktorima konverzije za vanbilans

T — vreme do krajnjeg dospeca, u godinama (max 1)

LGD - gubitak u slu¢aju default-a (,,loss given default)

pd (PD, zepr) — 12-mesetna verovatnoca ulaska u default, korigovana makroekonomskim
faktorima

Za finansijske instrumente kod kojih je utvrdeno znacajno povecanje kreditnog rizika, LEL
(,,lifetime expected loss*) se utvrduje kao:

ECL(t)

LEL =
£ (1+EIR)?

Gde je:

EIR- originalna efektivna kamatna stopa (ili tekuca efektivna stopa)
ECL(t) — o¢ekivani kreditni gubitak za period t

Ocekivani kreditni gubitak se ra¢una kao:

ECL(t) = PD(t) - LGD (t) - EAD(t)
EAD - izlozenost (,,exposure at default), korigovana faktorima konverzije za vanbilans
LGD - gubitak u slucaju default-a (,,loss given default®)

PD(t): dugoroéna prosecna 12-mesecna verovatnoc¢a ulaska u default za godinu t, uslovno
prema ,,prezivljavanju“ do godine t-1.
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e Fizicka lica

Glavni inputi u obraéunu ECL su (uklju¢uju¢i makroekonomske komponente):

e PD: PD se procenjuje na osnovu lokalnih statistickih rating modela.

e LGD: LGD podrazumeva verovatnocu gubitka u slucaju da partija ode u default. U odnosu na
regulatorni LGD za potrebe MSFI9 koristi se LGD koji je osloboden margina konzervatizma
i indirektnih troskova.

e EAD: izloZenost (,,exposure at default), korigovana faktorima konverzije za vanbilans.

Korak 1: Kalkulacija ECL za svaki mesec se racuna prema sledec¢oj formuli:

ECL((SC;) = PD;_1 ((SC;) . LGD{(SC;) . EAD{(SC;)
Gde su:

- PDy_1¢(SC;) verovatnoca defaulta u periodu t sa ukljucenim makroekonomskim
scenariom,

- LGD(SC;) gubitak na potrazivanju u slucaju defaulta u periodu t sa uklju¢enim
makroekonomskim scenariom

- EAD{(SC;) izlozenost (,exposure at default), korigovana faktorima konverzije za
vanbilans sa uklju¢enim makroekonomskim scenariom.

Korak 2: Diskontovanje ECL za svaki period t | svaki scenario:

Di ted ECL,(SC)) ECL(SC)
iscounte )= —
ST (1 + EIR)Y12
EIR podrazumeva efektivnu kamatnu stopu.
Korak 3: Racunanje diskontovanog ECL (12-month of Lifetime) za svaki scenario

m
ECL(SG)) = Z Discounted ECL(SC;)

t=1
Gde jem
Stage 1 - m = min(12; ostatak perioda otplate)
Stage 2 - m = ostatak perioda otplate

Korak 4: Racunanje finalnog ECL (12-month of Lifetime) kao ponderisani ECL za svaki
scenario
k
ECL = Z P(SC;) - ECL(SC))

i=1

Gde je k ukupan broj koris¢enih scenarija a P(SC;) verovatnoca ostvarenja predvidenog
makroekonomskog scenarija.

Treba napomenuti da je 12 months ECL deo lifetime ECL koji reprezentuju zivotni vek nov¢anih
sredstava koji ¢e rezultirati ako se default dogodi u narednih 12 meseci u odnosu na obracunski
period (ili u kra¢em periodu ako je potrazivanje sa rokom kra¢im od 12 meseci), ponderisano
verovatno¢om da se default dogodi.
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za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Forwared-looking informacije (makroekonomski pokazatelji)

Makroekonomsko prilagodavanje se primenjuje u svim rejting modelima. Forwared-looking
informacije ¢e biti ukljucivane kako u procenjivanje znacajnog povecanja kreditnog rizika tako 1
u merenje ECL. Makroekonomski indikatori ¢e biti primenjeni na risk parametre tokom
modeliranja koriste¢i nekoliko scenarija (pored osnovnog, definiSe se i nekoliko dodatnih
scenarija koji uklju¢uju mogucnost da se pojedinacni indikatori realizuju sa vis§im ili nizim
vrednostima u odnosu na osnovni scenario).

iv) Klasifikacija - finansijske obaveze

U pogledu klasifikacije finansijskih obaveza, MSFI 9 u velikoj meri zadrzava postojece zahteve
MRS 39.

Medutim, u skladu sa MRS 39 sve promene fer vrednosti finansijskih instrumenata koji su
opredeljeni po FVTPL se priznaju u bilansu uspeha, dok ¢e u skladu sa MSFI 9 promene u fer
vrednosti biti priznate na slede¢i naéin:

- Promena u fer vrednosti koja je posledica promene kreditnog rizika odnosne obaveze ¢e biti
prikazana u ostalom rezultatu; i

- Preostali iznos promene fer vrednosti obaveze Ce biti prikazan u bilansu uspeha.
Grupa ne ocekuje znacajne efekte po ovom osnovu nakon inicijalne primene MSFI 9.
V) Hedzing

Pri inicijalnoj primeni MSFI 9, Grupa moze odabrati kao svoju raéunovodstvenu politiku da
nastavi da primenjuje zahteve definisane MRS 39 u vezi sa racunovodstvenim tretmanom
hedZinga umesto zahteva definisanih u poglavlju 6 MSFI 9. U skladu sa trenutnim planom Grupa,
o¢ekivanje je da ¢e Grupa nastaviti da primenjuje MRS 39. Ipak, Grupa ¢e obezbediti sva
potrebna obelodanjivanja u vezi sa hedzingom, koja su definisana IFRS 9, buduci da izbor
raGunovodstvene politike ne oslobada Grupu u pogledu zahteva obelodanjivanja.

vi) Obelodanjivanje

MSFI 9 zahteva uvecano obelodanjivanje, pogotovo u pogledu hedzinga, kreditnog rizika i ECL.
Preliminarna procena Grupe uklju¢uje analizu ovih dodatnih zahteva u pogledu obezbedivanja
dodatnih podataka i izmene postojecih procesa i Grupa planira da izvr$i izmene u procesima i
sistemima u cilju usaglasavanja sa novim zahtevima vezanim za obelodanjivanje definisanim u
skladu sa MSFI 9.

vii) Vremenski okvir za primenu MSFI 9
Grupa ocekuje da Ce biti u poziciji da obelodani kvantitativne informacije o vezi sa efektima

primene MSFI 9 na finansijsku poziciju i bilans uspeha prilikom sastavljanja finansijskih
izveStaja za 2017. godinu.
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Ostali objavljeni standardi, koji jo$ nisu stupili na snagu su prikazani u nastavku:

e Izmene MRS 7 ,Izvestaj o tokovima gotovine” (inicijativa za obelodanjivanje podataka) —
izmena zahteva obelodanjivanje koje omogucuje korisnicima finansijskih izvestaja da ocene
promene u obavezama koje proisticu iz aktivnosti finansiranja i to kako promene novc¢anih
tokova, tako i promene koje nemaju veze sa promenom novcanih tokova. 1zmena je na snazi
za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju
primenu. U cilju usaglasavanja sa navedenim zahtevom, Grupa ¢e obelodaniti usaglasavanje
izmedu pocetnog i krajnjeg stanja za obaveze koje proisticu iz aktivnosti finansiranja;

e Izmene MRS 12 ,,Porez na dobitak” — Izmenama standarda je pojaSnjen racunovodstveni
tretman za obracun odlozenog poreskog sredstva za nerealizovane gubitke po osnovu
duznickih instrumenata koji se vrednuju po fer vrednosti. Izmena je na snazi za godi$nje
periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2017. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.
Grupa procenjuje potencijalni uticaj izmene standarda na finansijske izvestaje. Za sada, Grupa
ne o¢ekuje znacajne efekte po ovom osnovu;

e Godisnja poboljsanja MSFI za period od 2014. do 2016. godine (lzmene MSFI 12
,Obelodanjivanje ulaganja u druge entitete®) - na snazi za godis$nje periode koji po¢inju na
dan ili nakon 1. januara 2017. godine;

e MSFI 15 ,,Prihodi iz ugovora sa kupcima”, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI
15 zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,,Ugovori o izgradnji’, IFRIC13 ,Programi
lojalnosti klijenata”, IFRIC15 ,,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i I[FRIC18 ,,Prenosi
sredstava od kupaca”. MSFI 15 je na snazi za godis$nje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu;

e Izmene MSFI 2 , Klasifikacija i vrednovanje transakcija placanje akcijama“, koji je na snazi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine;

e Izmene MRS 40 ,,Investicione nekretnine”, kojim se detaljnije ureduje transfer investicionih
nekretnina i koji je na snazi za godiS$nje periode koji poCinju na dan ili nakon 1. januara 2018.
godine;

e [FRIC 22 “Transakcije u stranoj valuti i avansna placanja” pojasnjava racunovodstveni
tretman za transakcije koje ukljucuju avansnu naplatu ili avansna pla¢anja u stranoj valuti.
Interpretacija se odnosi na transakcije u stranoj valuti kada entitet priznaje nemonetarno
sredstvo ili nemonetarnu obavezu po osnovu avansne naplate ili avansnog placanja pre
priznavanja odnosnog sredstva, troska ili prihoda. Interpretacija se ne primenjuje kada entitet
vrednuje odnosna sredstva, troSak ili prihod pri inicijalnom priznavanju po fer vrednosti ili po
fer vrednosti primljene ili date nadoknade na datum koji je razli¢it od datuma inicijalnog
priznavanja nemonetarnog sredstva ili nemonetarne obaveze. Takode, Interpretacija se ne
primenjuje na porez na dobit, ugovore o osiguranju ili ugovore o reosiguranju. Ova
interpretacija Stupa na snagu za godisnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2018.
godine, uz dozvoljenu raniju primenu;

¢ Izmene MSFI 4 “Ugovori o osiguranju” — Izmene standarda predvidaju dve opcije za entitete
koji izdaju ugovore o osiguranju koji su u delokrugu MSFI 4:

- opcija koja dozvoljava entitetu da reklasifikuje, iz bilansa uspeha u ukupan ostali rezultat,
deo prihoda ili rashoda koji proizilaze iz odnosnog finansijskog sredstva (tzv. "overlay*
pristup);

- opciju privremenog izuzeéa od primene MSFI 9 za entitete ¢ija je dominantna aktivnost
izdavanje ugovora o osiguranju u skladu sa MSFI 4 (tzv. "odlozen pristup").

Primena oba pristupa je opciona i entitet moZe odabrati da prestane sa njihovom primeno pre
primene novog standarda za ratunovodstveno evidentiranje ugovore o osiguranju.

Entitet bi primenio “overlay” pristup retrospektivno na kvalifikovana finansijska sredstva u
trenutku prve primene MSFI1 9. Entitet bi primenio “odlozeni pristup” za godi$nje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine. Odlozeni pristup moze biti kori§¢en samo
tri godine nakon 1. januara 2018. godine;
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¢ Godisnja poboljSanja MSFI za period od 2014. do 2016. godine (Izmene MSFI 1 ,Prva
primena MSFI“ i izmene MRS 28 , Ulaganja u pridruzene entitete i zajednicke poduhvate*)
- na snazi za godi$nje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine;

e MSFI 16 “Lizing” — Osnovni princip MSFI 16 je da svi lizing ugovori treba da budu prikazani
u bilansu stanja, iako postoje izuzeca za ugovore o lizingu male vrednosti i za ugovore gde je
period lizinga 12 meseci ili kra¢i. Korisnik lizinga priznaje pravo koris¢enja sredstva, koje
predstavlja njegovo pravo da koristi predmeta lizing, kao i obavezu po osnovu lizinga,
odnosno obavezu da izvrSava placanja po osnovu lizing naknada. MSFI 16 je na snhazi za
godisnje periode Koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2019. godine. Ranija primena je
dozvoljena za entitete koji primenjuju MSFI 15 na datum ili pre inicijalne primene MSFI 16.

U toku je proces procene uticaja gore navedenih izmena od strane rukovodstva Grupe.
(9) Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)
Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e Grupa nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u
predvidljivoj buduénosti.
(h) UsaglaSenost potraZivanja i obaveza
U skladu sa vaze¢om zakonskom regulativom, Grupe je izvrSila usaglasavanje medusobnih
potrazivanja i obaveza sa poveriocima i duznicima na dan 31. oktobar 2016. godine. Iznos
neusaglasenih potrazivanja iznosi RSD 399.659 hiljada (2015.: RSD 511.052 hiljade), dok iznos
neusaglasenih obaveza iznosi RSD 1.316 hiljada (2015.: RSD 896 hiljada).

3. Pregled osnovnih racunovodstvenih politika
Grupa konzistentno primenjuje usvojene racunovodstvene politike u svim periodima

prezentiranim u finansijskim izvestajima. Osnovne racunovodstvene politike primenjene kod
sastavljanja finansijskih izvestaja za 2016. godinu navedene su dalje u tekstu.

(@) Konsolidacija

Grupa obuhvata mati¢no pravno lice sa svim svojim zavisnim pravnim licima.

Zavisna pravna lica su privredna drustva koje su pod kontrolom mati¢nog pravnog lica. Kontrola
postoji ako mati¢no pravno lice ima mo¢, neposrednu ili posrednu, da upravlja finansijskom i
poslovnom politikom privrednog drustva u cilju ostvarivanja koristi od njegove delatnosti.
Mati¢no pravno lice ili njegovo zavisno pravno lice moze biti investitor u pridruzeno pravno lice

ili u zajednicki kontrolisano pravno lice.

Finansijski izvestaji zavisnih preduzeca su ukljuceni u konsolidovane finansijske izvestaje Grupe
od dana pocetka kontrole.
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Konsolidovani finansijski izvestaji obuhvataju aktivnosti maticnog pravnog lica Raiffeisen banke a.d.
Beograd i slede¢ih povezanih pravnih lica:

% ucescau Metod

Naziv privrednog drustva kapitalu Tip uéesca konsolidacije

Metod pune

Raiffeisen Leasing d.0.0. Beograd 100 Direktno konsolidacije
Drustvo za upravljanje dobrovoljnim

penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d. Metod pune

Beograd 100 Direktno konsolidacije

Drustvo za upravljanje investicionim Metod pune

fondovima Raiffeisen Invest d.o.0., Beograd 100 Direktno konsolidacije

Banke je u vlasnistvu nad kapitalom Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd ucestvovala sa 50% do 31.
oktobra 2016. godine. Kupovinom preostalih 50% udela od Raiffeisen-Leasing International G.m.b.H.
iz Be¢a, Banka postaje jedini vlasnik Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd. U skladu sa navedenim, za
konsolidaciju Raiffeisen Leasing-a u 2015. godini i za sastavljanje bilansa uspeha za period od 1.
januara do 31. oktobra 2016. godine je koris¢en metod ucesca, a za konsolidaciju bilansa uspeha za
period od 1. novembra do 31. decembra 2016. godine i za konsolidaciju bilansa stanja je kori§¢en metod
pune konsolidacije.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Banka je u obavezi da sastavlja pojedina¢ne i konsolidovane
finansijske izvestaje u skladu sa MSFI. Banka je sastavila pojedinacne i konsolidovane finansijske
izvestaje u skladu sa MSFI pod istim datumom.

(b) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trziStu deviza, na na¢in utvrden propisima Narodne banke Srbije. Monetarne pozicije
iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema srednjem kursu utvrdenom
na medubankarskom trzistu deviza, koji je vaZio na dan bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su
u dinare prema srednjem kursu valute koji je vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim sredstvima
placanja u toku godine, kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i obaveza iskazanih
u stranoj valuti na dan bilansa, iskazane su u bilansu uspeha Grupe kao prihodi/rashodi od kursnih
razlika i efekata valutne klauzule.

Potencijalne obaveze Grupe u stranoj valuti na dan bilansa, preracunate su u dinare prema srednjem
kursu valute koji je vazio na dan bilansa.

Potrazivanja i obaveze u koje je ugradena valutna klauzula prerac¢unata su u dinare po srednjem kursu
valute, koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u

bilansu uspeha Grupe, kao prihodi/rashodi od kursnih razlika i efekata valutne klauzule.

Kursevi najznacajnijih valuta koji su kori$¢eni prilikom preracuna pozicija bilansa stanja obuhvataju:

Valuta 31.12.2016. 31.12.2015.
CHF 114,8473 112,5230
usSD 117,1353 111,2468
EUR 123,4723 121,6261
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(c) Prihodii rashodi kamata

Prihodi i rashodi kamata se iskazuju u bilansu uspeha primenom metode efektivne kamatne stope.
Efektivna kamatna stope predstavlja stopu koja ta¢no diskontuje buduce prilive i odlive tokom
ocekivanog roka trajanja finansijskog instrumenta, ili gde je prikladno, tokom kraceg perioda ne neto
knjigovodstvenu vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Efektivna kamatna stopa se
utvrduje kod inicijalnog priznavanja finansijskog sredstva ili obaveze i ne menja se naknadno.

U obracun efektivne kamatne stope ukljucuju se sve naplacene ili placene naknade, koje su deo
efektivne kamatne stope, transakcioni troskovi i sve druge premije ili diskonti. Transakcioni troskovi
su inkrementalni tros$kovi koji se mogu direktno pripisati sticanju, emitovanju ili otudenju nekog
finansijskog sredstva ili finansijske obaveze. Inkrementalni trosak predstavlja onaj trosak koji ne bi
nastao da Banka nije stekla, emitovala ili otudila finansijski instrument.

Prihodi od kamata i rashodi od kamata prikazani u bilansu uspeha predstavljaju kamatu na finansijska
sredstva 1 finansijske obaveze, koja se vrednuje po amortizovanoj vrednost, uz kori§¢enje metoda
efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi i rashodi od naknada i provizija

Prihodi i rashodi od naknada i provizija koji su sastavni deo efektivne kamatne stope finansijskog
sredstva ili finansijske obaveze su uklju¢eni u obra¢un prihoda i rashoda od kamate uz primenu metode
efektivne kamatne stope.

Prihodi od naknada i provizija se priznaju u trenutku kada je korespondentna usluga izvrsena. Prihodi
od naknada i provizija obuhvataju naknade koje Banka obracunava i naplacuje za obavljanje usluga
platnog prometa u stranoj valuti i u dinarima, poslove garancija i akreditiva, kao i drugih usluga.

Rashodi naknada i provizija uglavhom se odnose na naknade za obavljanje usluga platnog prometa u
zemlji i inostranstvu i naknade za ostale usluge, koje se priznaju kao rashod u trenutku kada je
korespondentna usluga izvr$ena.

(e) Neto dobitak/(gubitak) po osnovu finansijskih sredstava namenjenih trgovanju

Neto dobitak/(gubitak) po osnovu finansijskih sredstava namenjenih trgovanju uklju¢uje dobitke
umanjene za gubitke po osnovu finansijskih sredstava i finansijskih obaveza namenjenih trgovanju,
ukljucujudi i sve realizovane i nerealizovane promene fer vrednosti.

() Neto dobitak/(gubitak) po osnovu zastite od rizika

Neto dobitak/(gubitak) po osnovu zastite od rizika ukljucuje dobitke umanjene za gubitke po osnovu
efekata promene vrednosti derivata namenjenih zastiti od rizika.

(g) Neto dobitak po osnovu finansijskih sredstava koja se inicijalno priznaju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha

Neto dobitak po osnovu finansijskih sredstava koja se inicijalno priznaju po fer vrednosti kroz bilans
uspeha ukljucuje dobitke umanjene za gubitke po osnovu finansijskih sredstava i finansijskih obaveza
koje se inicijalno priznaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, uklju¢ujuéi i sve realizovane i
nerealizovane promene fer vrednosti.
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(h)  Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi se priznaju u trenutku kada se ustanovi pravo Grupe da primi dividendu. Prihod
od dividendi se iskazuje u okviru pozicije Ostali poslovni prihodi.

(1)  Operativni i finansijski lizing

Lizing je klasifikovan kao finansijski u slu¢aju kada su sve koristi i rizici koji proisticu iz vlasnistva nad
predmetom lizinga preneti na Grupu. Lizing je klasifikovan kao operativni u slu¢aju kada koristi i rizici
koji proisticu iz vlasniStva nad predmetom lizinga nisu preneti na Grupu. Banka ne daje sredstva u
finansijski ili operativni lizing, odnosno javlja se iskljuc¢ivo kao korisnik finansijskog ili operativnog
lizinga.

(i)  Obaveze po osnhovu lizinga

Sva placanja po osnovu operativnog lizinga evidentiraju se kao troSak u bilansu uspeha, ravnomerno
pravolinijski tokom trajanja lizinga.

Minimalna plaéanja po osnovu lizinga se dele izmedu troska kamata i smanjenja neizmerene obaveze.
TroSak kamate po osnovu finansijskog lizinga se alocira na period trajanja lizinga, tako da se ostvaruje
konstantna periodi¢na kamatna stopa na preostali saldo obaveza.

(ii) Sredstva uzeta na lizing

Sredstva koje Grupa Kkoristi po osnovu lizinga kod koga su sve koristi i rizici koji proistic¢u iz vlasnistva
nad predmetom lizinga preneti na Grupu su iskazana u bilansu stanja Grupe. Sredstva uzeta na
finansijski lizing se inicijalno vrednuju po vrednosti koja je jednaka fer vrednosti sredstava-predmeta
lizinga, ili po sada$njoj vrednosti minimalnih placanja lizinga, ukoliko je ova vrednost niza. Naknadno
vrednovanje sredstava uzetih na finansijski lizing se vr$i po ra¢unovodstvenoj politici koja se primenjuje
za konkretno sredstvo.

Sredstva koja Grupa koristi po osnovu operativnog lizinga se Kklasifikuju kao operativni lizing i ne
iskazuju se u bilansu stanja Grupe.

() Poreziidoprinosi
(i) Porez na dobitak

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obracunava i plac¢a u skladu sa Zakonom 0 porezu na dobit
pravnih lica. Shodno vaze¢im zakonskim propisima, obveznik poreza na dobit je duzan da sam obra¢una
porez na dobit za poreski period za koji se podnosi i poreska prijava. Clanice Grupe Poreskoj Upravi
podnose odvojene poreske prijave. Prilikom obracuna poreza na dobit za 2016. godinu primenjena je
stopa poreza na dobit od 15% (2015.: 15%).

Poreska osnovica iskazana u poreskom bilansu, se utvrduje uskladivanjem dobiti iskazane u bilansu
uspeha. Za utvrdivanje oporezive dobiti Grupa je izvrsila uskladivanje rashoda i prihoda, koji su
prikazani u bilansu uspeha, u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica.

(ii) OdloZeni porez na dobitak
Odlozeni porez obracunava se koris¢enjem metoda utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja, za
privremene razlike nastale iz razlike izmedu poreske osnove potrazivanja i obaveza u bilansu stanja i

njihove knjigovodstvene vrednosti. Odlozene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene
razlike.
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OdloZena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i efekte poreskih gubitaka i
poreskih kredita, koji se mogu prenositi u naredne fiskalne periode, do stepena do kojeg ¢e verovatno
postojati oporeziva dobit od koje se prenosi poreski gubitak i krediti mogu umanjiti. Na kraju svakog
izvestajnog perioda Grupa ponovno procenjuje priznata odlozena poreska sredstva i umanjuje ih za
iznos za koji ne postoji verovatna oporeziva dobit od koje se odlozena poreska sredstva mogu umanjiti.

Na kraju svakog izvestajnog perioda, Grupa ponovo procenjuje nepriznata odloZena poreska sredstva i
priznaje prethodno nepriznato odlozeno poresko sredstvo u meri u kojoj je postalo verovatno da ¢e
buduci oporezivi dobitak dozvoliti povracaj odlozenog poreskog sredstva.

Odlozena poreska sredstva i obaveze se obraCunavaju po poreskoj stopi Cija se primena ocekuje u
periodu kada ¢e se sredstvo realizovati odnosno obaveza izmiriti. Na dan 31. decembra 2016. godine,
odlozena poreska sredstva i obaveze obracunati su po stopi od 15% (31. decembar 2015. godine: 15%).
OdloZeni porez se knjizi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se
evidentira direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu¢aju se odlozeni porez takode rasporeduje u
okviru kapitala.

(iii) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata

Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata uklju¢uju porez na imovinu, poreze i doprinose na zarade
na teret poslodavca, kao i druge poreze i doprinose u skladu sa republickim, poreskim i opstim
propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u okviru ostalih rashoda.

(k) Finansijski instrumenti
(i) Priznavanje

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva ili obaveze se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po fer vrednosti koja ukljucuje transakcione troskove kod
svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
Finansijska sredstva po fer vrednosti ¢iji se efekti promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha
inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni troskovi terete troskove poslovanja u bilansu

uspeha.

(ii) Klasifikacija

Finansijska sredstva

Grupa Klasifikuje finansijska sredstva u momentu inicijalnog priznavanja u jednu od slede¢ih kategorija:

e Krediti i potrazivanja

e Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

o Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i

o Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koja se dalje dele na:
- namenjena trgovanju
- koja se inicijalno priznaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Videti napomene 3 (m), (n), (o) i (p).

Finansijske obaveze

Grupe Klasifikuje finansijske obaveze, izuzev garancija i preuzetih obaveza, kao finansijske obaveze po
amortizovanoj vrednosti ili po fer vrednosti kroz bilans uspeha.
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(iii) Prestanak priznavanja
Finansijska sredstva

Grupa prestaje sa priznavanjem finansijskog sredstva kada je ugovoreno pravo na prilive gotovine po
osnovu tog finansijskog sredstva isteklo, ili kada Grupa prenese finansijsko sredstvo na drugo lice u
transakciji u kojoj su u znac¢ajnoj meri sve koristi i rizici koji proisticu iz vlasni$tva nad finansijskim
sredstvom preneti ili u kojim Grupa niti prenosi niti zadrzava u znacajnoj meri sve Koristi i rizike koji
proisti¢u iz vlasni$tva nad finansijskim sredstvom i ne zadrzava kontrolu nad finansijskim sredstvom.
Svako pravo po prenetoj finansijskoj aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Grupe, priznaje se kao
posebno sredstvo ili obaveza.

Kod prestanka priznavanja finansijskog sredstva, razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva (ili
knjigovodstvene vrednosti alocirane na deo sredstva koji prestaje da se priznaje) i zbira (i) dobijene
naknade (ukljucujudi i svako novo dobijeno sredstvo umanjeno za novu preuzetu obavezu) i (ii) svakog
akumuliranog dobitka ili gubitka, koji je priznat u ukupnom ostalom rezultatu, priznaje se u bilansu
uspeha.

Grupa ulazi u transakcije kod kojim prenosi finansijsko sredstvo priznato u bilansu stanja, ali zadrzava
sve, ili u znacajnoj meri sve koristi i rizike koji proizilaze iz vlasniStva nad prenetim sredstvom ili delom
sredstva. Ukoliko Grupa zadrzava sve, ili u zna¢ajnoj meri sve koristi i rizike koji proizilaze iz vlasniStva
nad prenetim sredstvom, Grupa ne prestaje sa priznavanjem prenetog sredstva.

Kod transakcija u kojim Grupa niti zadrzava niti prenosi sve, ili u zna¢ajnoj meri sve koristi ili rizike
koji proistiCu iz vlasniStva nad finansijskim sredstvom i zadrzava kontrolu nad sredstvom, Grupa
nastavlja sa priznavanjem sredstva u meri u kojoj je Grupa kontinuirano angazovana u kontroli nad
sredstvom. Stepen kontinuiranog angaZovanja u prenetom sredstvu se odreduje na bazi stepena
izlozenosti Grupe promenama vrednosti prenetog sredstva.

Finansijske obaveze

Grupa prestaje sa priznavanjem finansijske obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je
preneta na drugo lice.

(iv) Netiranje

Finansijska sredstva i obaveze se netiraju i neto iznos se prikazuje u bilansu stanja samo u slu¢ajevima
kada Grupa ima pravni osnov za netiranje priznatih iznosa i kada namerava da placanje i naplatu
sprovede na neto bazi ili pak da zatvori sredstvo i izmiri obavezu istovremeno.

Prihodi i rashodi se prikazuju na neto osnovi samo ukoliko je to dozvoljeno odredenim MSFI-g, ili pak
za dobitke i1 gubitke koji proistiu iz grupe sli¢nih transakcija, kao sto je slucaj sa transakcijama sa
finansijskim instrumentima namenjenim trgovanju.

(v) Vrednovanje po amortizovanoj vrednosti

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva ili finansijske obaveze predstavlja vrednost koja se dobija
kada se inicijalna vrednost finansijskog sredstva ili obaveze umanji za otplatu glavnice i uvec¢a, odnosno
umanji za akumuliranu amortizaciju, obracunatu primenom metoda efektivne kamatne stope na razliku
izmedu inicijalne vrednosti i nominalne vrednosti na dan dospeéa, umanjen za obezvredenje.

(vi) Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.
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Fer vrednost se odreduju primenom Kkotiranih cena na aktivnom trzistu za odredeni finansijski
instrument na dan izveStavanja. TrziSte se smatra aktivnim trzistem ukoliko transakcije sa sredstvima i
obavezama imaju takvu frekvenciju i obim da omogucavaju informacije o cenama na kontinuiranoj
0SNnoVi.

Ukoliko trziste za odredeni finansijski instrument nije aktivno, fer vrednost se utvrduje na bazi
dostupnih trzi$nih informacija i modela vrednovanja koje Grupa koristi. Cilj koris¢enja modela
vrednovanja je da se utvrdi cena po kojoj bi se redovna transakcija prodaje sredstva ili transfera obaveza
sprovela izmedu ucesnika na trzistu na dan vrednovanja po trenutno vaze¢im trziSnim uslovima. Tri
najcesce koris¢ena modela vrednovanja su trzisni model, troSkovni model i prihodni model. U nekim
slucajevima moze se koristiti samo jedan model vrednovanja, dok je u nekim slu¢ajevima neophodno
kori$¢enje vise razli¢itih modela vrednovanja. Ukoliko se za procenu fer vrednosti koristi viSe razlicitih
modela vrednovanja, rezultati (tj. indikativni iznosi za fer vrednost) se ocenjuju uzimajuéi u obzir
prihvatljivost raspona vrednosti dobijenih primenom tih modela. Fer vrednost se utvrduje kao iznos u
okviru dobijenog raspona koja na najbolji na¢in odrazava fer vrednost u datim uslovima. Inputi koji se
koriste pri primene modela vrednovanja predstavljaju trziSna o¢ekivanja i odrazavaju kombinaciju
rizika 1 prinosa koji su svojstveni odredenom finansijskom instrumentu. Banka prilagodava modele
vrednovanja i testira njihovu adekvatnost koris¢enjem cena ostvarenih u trziSnim transakcijama za isti
instrument ili pak na bazi drugih raspolozivih trzi$nih informacija.

Najbolji indikator fer vrednosti finansijskog instrumenta kod inicijalnog priznavanja je cena koja
proisti¢e iz same transakcije tj. fer vrednost dobijene ili date naknade, izuzev u slu¢aju kada je fer
vrednost instrumenta odredena na bazi cena postignutih u drugim transakcijama na trziStu za isti taj
instrument (tj. bez modifikovanja ili prilagodavanja) ili na bazi modela vrednovanja koji koriste
iskljucivo trziSne podatke.

(vii) Obezvredenje

Finansijska sredstva Grupe, izuzev finansijskih sredstava po fer vrednosti kroz bilans uspeha, se
procenjuju na dan bilansa kako bi se utvrdilo da li postoje objektivni dokazi obezvredenja. Finansijsko
sredstvo ili grupa finansijski sredstava se smatraju obezvredenim kada postojanje objektivnih dokaza
ukazuje da je nakon inicijalnog priznavanja sredstva nastao dogadaj koji ukazuje da je doSlo do
umanjenja vrednosti sredstva (,,nastanak gubitka*) i taj nastanak gubitka ima uticaja na procenjene
buduce tokove gotovine od finansijskog sredstva ili grupe finansijskih sredstava koji se mogu pouzdano
proceniti.

Objektivan dokaz da je finansijsko sredstvo (ukljucujuéi uéesc¢a u kapitalu) obezvredeno ukljuéuje:
znacajne finansijske teskoc¢e duznika ili emitenta,

krsenje ugovora, kao §to je neispunjenje obaveza ili kasnjenje u placanju kamate ili glavnice,
restrukturiranje obaveza od strane Grupe po uslovima koje Grupa inace ne bi ponudila duzniku,
indikatori koji ukazuju da ¢e duznik ili emitent bankrotirati,

nestanak aktivnog trzista za odredeno finansijsko sredstvo ili

drugi raspolozivi podaci koji se odnose na grupu finansijskih sredstava, kao na primer negativna
promena u plateznoj sposobnosti duznika ili emitenata u odredenoj grupi, ili ekonomski uslovi koji
su u korelaciji sa kasnjenjem u izmirenju obaveza u odredenoj grupi duznika ili emitenata.

Dodatno, za ucesc¢a u kapitalu, znacajan ili kontinuiran pad u fer vrednosti ispod inicijalnog uloga
predstavlja objektivan dokaz obezvredenja.
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Rukovodstvo Grupe razmatra postojanje objektivnih dokaza obezvredenja za kredite i potrazivanja i
finansijska sredstva koja se drze do dospeca na pojedinacnoj i grupnoj osnovi. Svi pojedinacno znacajni
krediti i potrazivanja i finansijska sredstva koja se drze do dospec¢a se procenjuju na pojedinacnoj
osnovi. Za sve pojedinac¢no znacajne kredite i potraZivanja i finansijska sredstva koja se drze do dospeca
za koje nije identifikovan objektivni dokaz obezvredenja na bazi procene na pojedina¢noj osnovi, vrsi
se procena na grupnoj osnovi u cilju identifikacije obezvredenja koje je nastalo ali jo§ ne moze biti
identifikovano. Obezvredenje za kredite i potrazivanja i finansijska sredstva koja se drze do dospeca
koja nisu pojedina¢no znacajna se procenjuje na grupnoj osnovi grupisanjem kredita i potrazivanja i
finansijskih sredstava koja se drze do dospeca na bazi jedne ili veceg broja karakteristika koji ukazuju
na slican rizi¢ni profil sredstava. Prihvatljivi su razliciti metodi u grupisanju plasmana u cilju procene
gubitaka i izraGunavanja istorijskih i o¢ekivanih stopa gubitka, kao na primer na bazi: (a) tipa plasmana
(npr. stambeni kredit, kreditna kartica); (b) procenjene verovatnoée ulaska u default; (c) kreditnog
rejtinga duznika; (d) geografske lokacije; (e) kvaliteta obezbedenja; (f) tipa duznika; (g) broja dana
kasnjenja; (h) rocnosti plasmana itd.

Grupa za portfolio fizickih lica i mikro preduzeéa koristi dve metodologije:

— Metodologiju za obracun rezervisanja na bazi internog rejtinga koristi za izloZenosti po gotovinskim
kreditima, stambenim kreditima i Visa revolving kreditnim karticama - Metodologija bazirana na
internom rejtingu ili "Internal rating based" metodologija i ona predstavlja napredniju metodologiju
koja se razvija na osnovu default baze, risk parametara i rejtinga. Prednosti ove metodologije u
odnosu na dosada$nju su precizniji obraCun rezervisanja kao posledica koris§¢enja viSe
parametara/alata (PD, LGD, BEEL, rating), a ne samo broja dana kasnjenja, kao i preciznija procena
kreditnog rizika na nivou partije. Kao momenat nastanka gubitka i prelazak na rezervisanje na
individualnoj osnovi smatra se prelazak racuna u status neizmirivanja obaveza (kas$njenje 90+ dana);

— Metodologiju za obracun rezervisanja na bazi korpa kasnjenja tj. tranzicionih matrica, koja se koristi
za preostala portfolija. Pri proceni obezvredenja na grupnoj osnovi, Grupa koristi model tranzicione
matrice koji opisuje verovatnocu prelaska potrazivanja iz jednog stanja docnje u drugo u
posmatranom vremenskom periodu. Ovaj pristup posmatra kretanje racuna u okviru korpa kasnjenja
na osnovu ¢ega se formiraju tranzicione matrice koje se dalje koriste za rezervisanja na nivou
portfolija (PLLP). Kao momenat nastanka gubitka i prelazak na rezervisanje na individualnoj osnovi
smatra se prelazak racuna u korpu 180+ (kasnjenje 180+ dana).

Zanon-retail portfolio koriste se istorijske stope default-a i istorijski podaci o stopi naplate potrazivanja
u default-u. Za izraCunavanje istorijskih stopa default-a formira se tabela migracija u cilju poredenja
strukture na prethodni bilans stanja s postojeCom strukturom (obezbeduje se informacija o po¢etnom
skupu, duznicima koji su napustili skup, novim duznicima, kolone za rejtinge po migraciji, broju
duznika na izvestajni datum itd.).

Ukoliko Grupa ne raspolaze dovoljno dugom istorijom da sama odredi istorijske stope default-a (ili je
broj klijenata u pojedinim rejting kategorijama nedovoljan za postizanje prihvatljivog nivoa
granularnosti), Grupa Kkoristi istorijske stope definisane od strane Raiffeisen Bank International (dalje u
tekstu: RBI) grupe, pri ¢emu su podaci podvrgnuti stalnom testiranju, sve dok se ne prikupe
odgovarajuéi podaci u Grupi.

Obezvredenje finansijskih sredstava koja se vrednuju po amortizovanoj vrednosti se utvrduje kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstva i sadas$nje vrednosti procenjenih buducih tokova
gotovine, pri ¢emu se za diskont koristi efektivna kamatna stopa utvrdena kod inicijalnog priznavanja
sredstva. Gubici se priznaju u bilansu uspeha, a u bilansu stanja se prikazuju kao ispravka vrednosti.
Ako se u kasnijim periodima utvrdi da je doSlo do smanjenja vrednosti obezvredenja, umanjenje
obezvredenja se vrsi u korist prihoda u bilansu uspeha.
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U slucaju modifikacije ili izmene inicijalnih uslova pod kojim je finansijsko sredstvo plasirano ili u
slucajevima kada je postojece finansijsko sredstvo zamenjeno novim usled finansijskih teSko¢a duznika,
vrsi se procena da li je potrebno prestati sa priznavanjem finansijskog sredstva. Ukoliko su tokovi
gotovine po osnovu novog finansijskog sredstva znacajno drugaciji, Smatra se da su ugovorna prava na
tokove gotovine od postojeéeg finansijskog sredstva istekla i prestaje se sa njegovim priznavanjem, a
priznaje se novo finansijsko sredstvo po fer vrednosti. Obezvredenje pre restrukturiranja se procenjuje
na sledeci nacin:

o ukoliko o¢ekivano restrukturiranje neée rezultirati u prestanku priznavanja postojeceg sredstva, onda
se ocekivani tokove gotovine od modifikovanog finansijskog sredstva uklju¢uju u vrednovanje
postojeceg finansijskog sredstva na bazi o¢ekivanog iznosa i dinamike placanja, a diskontovanje se
vr$i uz kori§¢enje originalne efektivne kamatne stope za postojece finansijsko sredstvo;

o ukoliko ¢e oCekivano restrukturiranje rezultirati u prestanku priznavanja postojeceg sredstva, onda
se ocekivana fer vrednost novog sredstva tretira kao konac¢ni iznos novc€anih priliva od postojeceg
finansijskog sredstva u trenutku isknjizavanja. Ovaj iznos se diskontuje od océekivanog trenutka
isknjizavanja do izveStajnog datuma, uz koris¢enje originalne efektivne kamatne stope postojeceg
finansijskog sredstva.

Obezvredenje se priznaje u bilansu uspeha, a u bilansu stanja se evidentira kao ispravka vrednosti
kredita i potrazivanja ili finansijskih instrumenata koja se drze do dospeca. Ukoliko nakon priznavanja
obezvredenja nastupe okolnosti koje dovedu do smanjenja iznosa obezvredenja, ovo umanjenje
obezvredenja se evidentira kao ukidanje kroz bilans uspeha.

Obezvredenje finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se priznaje reklasifikacijom akumuliranih
gubitaka koji su bili priznati u ukupnom ostalom rezultatu u bilans uspeha. Akumulirani gubitak koji se
reklasifikuje iz ukupnog ostalog rezultata u bilans uspeha predstavlja razliku izmedu nabavne vrednosti,
umanjene za otplatu i amortizaciju kamate, i trenutne fer vrednosti, umanjene za obezvredenje koje je
u prethodnom periodu priznato u bilansu uspeha.

Ako se u narednom periodu fer vrednost duznickih hartija od vrednosti klasifikovanih kao finansijska
sredstava raspoloziva za prodaju poveca i ako se to povecanje moze dovesti u vezi sa dogadajem koji
se odigrao nakon §to je gubitak po 0snovu obezvredenja priznat u bilansu uspeha, gubitak od
obezvredenja se ukida, pri Cemu se umanjenje obezvredenja vr$i u korist prihoda bilansu uspeha. Kada
se radi o vlasni¢kim hartijama od vrednosti koje su klasifikovane kao finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju, svako povecanje fer vrednosti ovakvih instrumenata koji su obezvredeni u prethodnom
periodu se priznaje kroz ostali ukupan rezultat.

() Gotovina i gotovinski ekvivalenti
U izvestaju o tokovima gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na racunima kod banaka na kojima nema bilo kakvih ogranicenja i ostala

novcana sredstva.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se vrednuju po amortizovanoj vrednosti u bilansu stanja.

(m) Finansijska sredstva i obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha namenjena trgovanju
Finansijska sredstva i obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha namenjena trgovanju su finansijska
sredstva i obaveze koje se drze radi trgovanja. Finansijski instrumenti se klasifikuju u ovu kategoriju

ukoliko su pribavljeni prvenstveno radi prodaje u kratkom roku ili predstavljaju deo portfolija kojim se
zajedno upravlja u cilju sticanja profita u kratkom roku.
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Finansijska sredstva i obaveze namenjene trgovanju se inicijalno priznaju i naknadno vrednuju po fer
vrednosti, uz priznavanje transakcionih troSkova direktno u bilansu uspeha. Finansijska sredstva
namenjena trgovanju se nakon pocetnog priznavanja ne reklasifikuju iz ove pozicije, 0sim nederivatnih
sredstava namenjenih trgovini koja nisu inicijalno priznata po fer vrednosti kroz bilans uspeha, koja
mogu biti reklasifikovana iz kategorije po fer vrednosti kroz bilans uspeha tj. kategorije namenjene
trgovanju ukoliko vise nisu namenjena prvenstveno radi prodaje u kratkom roku, pod uslovom da su
ispunjeni sledeci kriterijumi:

- ukoliko sredstvo zadovoljava definiciju kredita i potrazivanja, onda moze biti reklasifikovano van
kategorije po fer vrednosti kroz bilans uspeha, ukoliko Banka ima nameru ili sposobnost da drzi to
finansijsko sredstvo u doglednoj budu¢nosti ili do dospeca;

- ukoliko sredstvo ne zadovoljava definiciju kredita i potrazivanja, onda moze biti reklasifikovano
van kategorije po fer vrednosti kroz bilans uspeha samo u izuzetnim okolnostima.

Derivati se takode klasifikuju kao sredstva koja se drze radi trgovanja, osim ako su odredeni kao
instrument zastite od rizika.

(n) Derivati koji su predmet zastite od rizika

Derivati koji su predmet zastite od rizika ukljucuju sva derivatna sredstva i obaveze koji nisu
klasifikovani kao finansijska sredstva i finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju. Derivati koji su predmet zastite od rizika se vrednuju po fer vrednosti u bilansu
stanja.

Grupa inicijalno opredeljuje odredene derivate kao instrumente hedzinga u kvalifikovanom hedzing
odnosu. Kod inicijalnog priznavanja hedzinga, Grupa formalno dokumentuje odnos izmedu
instrumenata hedzinga i sa njim(a) povezane stavki hedzinga, ukljuéujuci ciljeve upravljanja rizicima i
strategiju vrSenja hedzinga, kao i metodologiju koja ¢e se koristiti za procenu efektivnosti hedzinga.
Grupa vrsi procenu efektivnosti hedzinga kako kod inicijalnog priznavanja, tako i na regularnoj bazi, tj.
vrsi procenu da li se oCekuje da ¢e instrument hedzinga biti visoko efikasan u netiranju efekata promene
u fer vrednosti ili promene u tokovima gotovine od odnosne stavke hedzinga u definisanom periodu i
da li su stvarni rezultati svakog hedzinga u okviru raspona od 80% do 125%. Za hedzing novéanih
tokova Grupa vrsi procenu ocekivane transakcija, tj. procenjuje da li postoji velika verovatnoca da ¢e
se ocCekivana transakcija desiti i1 prikazuje izlozenost na promene u novcanim tokovima koje mogu
uticati na bilans uspeha.

Racunovodstveno evidentiranje hedZinga je prikazano u nastavku:
(i) Hedzng novéanih tokova

Hedzing nov¢anih tokova predstavlja hedzing izloZenosti varijabilnosti tokova gotovine koje se moze
pripisati odredenom riziku u vezi sa priznatim sredstvom ili obavezom i koji bi mogao da utic¢e na bilans
uspeha.

Kada se derivat inicijalno opredeli kao instrument hedzinga u hedzingu novcanih tokova koji je
karakteristiCan za rizike promene nov¢anih tokova za priznato sredstvo ili obavezu, koja moze uticati
na bilans uspeha, efektivni deo promene u fer vrednosti derivata se priznaje u ukupnom ostalom
rezultatu, a u bilansu stanja se evidentira kao deo rezervi hedzinga u okviru kapitala. Neefektivni deo
promene u fer vrednosti derivata se priznaje u bilansu uspeha u trenutku nastanka. lznos priznat u
ukupnom ostalom rezultatu se reklasifikuje u bilans uspeha u istom periodu u periodu u kome hedzovani
tokovi gotovine uti¢u na bilans uspeha i priznaje se u okviru iste pozicije u bilansu uspeha i ukupnom
ostalom rezultatu.
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Ukoliko instrument hedzinga istekne ili se proda, ili se zatvori ili izvr$i, ili ukoliko viSe nisu ispunjeni
uslovi za hedzing nov¢anih tokova, ili ukoliko se hedzing odnos raskine, Grupa prospektivno prekida
racunovodstvo hedzinga. Medutim, ukoliko je derivat zanovljen (promenjen) kao rezultat izmene u
zakonskim odredbama bez promene u uslovima, izuzev promene onih uslova koji su neophodni zbog
izmene u zakonskoj regulativi, onda se ne smatra da je derivat istekao ili prekinut.

(ii) Hedzing fer vrednosti — portfolio hedzing

Hedzing fer vrednosti predstavlja hedZing izloZenosti promenama fer vrednosti priznatog sredstva ili
obaveze, ili nepriznatu utvrdenju obavezu, ili identifikovani deo takvog sredstva, odnosno obaveze, ili
utvrdene obaveze koji se moze pripisati odredenom riziku i koji moZe uticati na bilans uspeha. Grupa
je usla u transakciju portfolio hedZinga tj. makro hedzinga fer vrednosti.

Grupa vrednuje promenu u fer vrednosti stavke hedzinga koja je svojstvena riziku koji je hedZovan.
Efekat se priznaje u bilansu uspeha. U okviru bilansa stanja se ovaj iznos priznaje kao sredstvo ili
obaveza. Grupa vrednuje promene u fer vrednosti instrumenta hedzinga i ovaj iznos se priznaje kao
dobitak ili gubitak u bilansu uspeha. Fer vrednost instrumenta hedzinga se priznaje kao sredstvo ili
obaveza u bilansu stanja.

(0) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili odredivim isplatama koja nisu
kotirana na aktivnom trzistu i koje Grupa nema nameru da proda odmah ili u kratkom periodu. Krediti
i potrazivanja nastaju kada Grupa plasira novac direktno duznicima bez namere da proda takvo
potrazivanje. Krediti i potrazivanja obuhvataju kredite i potrazivanja od banka i drugih finansijskih
institucija i kredite i potraZzivanja od komitenata.

Krediti i potrazivanja se inicijalno vrednuju po fer vrednosti uvecanoj za transakcione troSkove.
Naknadno vrednovanje kredita i potrazivanja vrsi se po amortizovanoj vrednosti, uz kori§¢enje metoda
efektivne kamatne stope. Pri obraunu amortizovane vrednosti u obzir se uzimaju sve placanja i
primanja izmedu ugovornih strana, transakcioni troskovi, kao i premije i diskonti.

Krediti odobreni u dinarima, za koje je ugovorena zastita od rizika putem vezivanja za kurs dinara u
odnosu na EUR, CHF i USD, preracunati su na dan bilansa po srednjem kursu. Efekti promene kursa
su iskazani u okviru Neto prihoda/(rashoda) od kursnih razlika i efekata ugovorene valutne klauzule.

Krediti i potrazivanja su prikazani u visini odobrenog plasmana umanjenog za iznos otplacene glavnice
kao i za iznos potencijalnih gubitaka koji je zasnovan na proceni identifikovanih rizika po pojedina¢nim
plasmanima Grupe u skladu sa Metodologijom za obrafun ispravke vrednosti bilansne aktive i
rezervisanja za gubitke po vanbilansnim stavkama.

(p) Investicione hartije od vrednosti

Investicione hartije od vrednosti se inicijalno vrednuju po fer vrednosti koja se uvecava za transakcione
troskove za sva sredstva izuzev finansijskih sredstava koja se inicijalno priznaju po fer vrednosti kroz
bilans uspeha. Naknadno vrednovanje investicionih hartija od vrednosti zavisi od kategorije u koju su
klasifikovane: finansijska sredstva koja se drze do dospeca, finansijska sredstva koja se inicijalno
priznaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.
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(i) Finansijska sredstva koje se drie do dospeca

Finansijska sredstva koje se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima placanja i fiksnim rokovima dospeca, koje Banka ima nameru i mogu¢nost da drzi do roka
dospeca i koja nisu Klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili
finansijska sredstva raspoloziva za prodaju.

Finansijska sredstva koje se drze do dospeca inicijalno se naknadno vrednuju po amortizovanoj
vrednosti, odnosno sadasnjoj vrednosti buduc¢ih tokova gotovine utvrdenih primenom efektivne
kamatne stope sadrzane u instrumentu.

U slucaju da Grupa odluci da proda znacajan deo finansijskih sredstava koja se drze do dospeca, cela

kategorija Ce biti reklasifikovana kao raspoloziva za prodaju. U ovim sluéajevima Grupa ne bi mogla

da klasifikuje finansijska sredstva u kategoriju finansijskih sredstava koja se drze do dospeca u tekucéoj

i naredne dve izvestajne godine. Ukoliko su ispunjeni sledec¢i uslovi, prodaja ili reklasifikacija ne bi

uzrokovala reklasifikaciju celog portfolija klasifikovanih u ovu kategoriju:

e prodaja ili reklasifikacija je veoma blizu roku dospeca sredstva, tako da promene u trziSnim stopama
nemaju znacajan uticaj na fer vrednost finansijskog sredstva;

e prodaja ili reklasifikacija nakon $to je Grupa naplatila najveci deo inicijalne glavnice po osnovu
odnosnog sredstva i

e prodaja ili reklasifikacija koje su rezultat izolovanog, jednokratnog dogadaja van kontrole Grupe,
koji se nije mogao razumno predvideti.

(if) Finansijska sredstva koja se inicijalno priznaju (“designated”) po fer vrednosti kroz bilans
uspeha

Grupa inicijalno priznaje odredena ulaganja u investicione hartije od vrednosti po fer vrednosti, uz
priznavanje promene u fer vrednosti u bilansu uspeha, kao §to je opisano u Napomeni 3 (k) (vii).

(iii) Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su naznacena kao
raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska sredstva koja se drze
do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju su plasmani za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu
biti prodate zbog potrebe za likvidno$¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili trzi§nih
cena. Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju sadrze duzni¢ke i vlasnicke hartije od vrednosti.
Vlasnicke hartije od vrednosti koje se ne kotiraju na berzi se vrednuju po nabavnoj vrednosti, umanjenoj
za eventualno obezvredenje. Sva ostala finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po fer
vrednosti nakon inicijalnog priznavanja.

Prihodi od kamate se priznaju u bilansu uspeha uz koris¢enje metoda efektivne kamatne stope. Prihod
od dividende se priznaje u bilansu uspeha kada Grupa stekne pravo na dividendu. Dobici i gubici od
promene vrednosti kursa za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se priznaju u bilansu uspeha.
Obezvredenje po osnovu finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju se priznaju u bilansu uspeha.

Ostale promene u fer vrednosti se priznaju u ostalom ukupnom rezultatu sve do otudenja tih hartija od
vrednosti, kada se kumulirani dobici i gubici prethodno evidentirani u okviru ostalog ukupnog rezultata
reklasifikuju u bilans uspeha, kao reklasifikaciona korekcija.

Nederivatna finansijska sredstva mogu biti reklasifikovana iz kategorije finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju u kategoriju kredita i potraZivanja ukoliko bi zadovoljavala definiciju kredita i
potraZivanja i ukoliko Grupa ima sposobnost i nameru da drzi to sredstvo u doglednoj buduénosti ili do
dospeca.
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(@) Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja se vrednuju po nabavnoj vrednosti ili ceni koStanja. Nakon pocetnog
priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti
i gubitke usled obezvredenja. Nematerijalna ulaganja Grupe obuhvataju licence i ostala nematerijalna
ulaganja.

Nematerijalna ulaganja su nemonetarna sredstva (ne predstavljaju opipljiva fizicka sredstva) kao §to su
goodwill, patenti, licence, koncesije, zastitni znakovi, zigovi, raCunovodstveni softveri, fransize,
ulaganja u razvoj novih proizvoda, procesa i uredaja, autorskih prava i drugo. Za ova sredstva postoji
verovatno¢a da ¢e u periodu duzem od jedne godine generisati ekonomske koristi u iznosu koji
premasuje troskove.

Obracun amortizacije nematerijalnih ulaganja pocinje od narednog meseca u odnosu na mesec u kojem
je nematerijalno ulaganje raspolozivo za upotrebu.

Osnovicu za obra¢un amortizacije ¢ini nabavna vrednost umanjena za preostalu (rezidualnu) vrednost.
Ako preostala vrednost nije materijalno znacajna, ne uzima se u obzir prilikom obra¢una amortizacije,
0dnosno ne umanjuje osnovicu za amortizaciju.

Nematerijalna ulaganja amortizuju se putem proporcionalne metode. Preporuceni period za
amortizaciju nematerijalnih ulaganja za ulaganja u standardni softver je 4 do 6 godina, a svako
odstupanje od preporu¢enog roka se mora adekvatno dokumentovati. Tokom 2016. godine upotrebni
vek za sva nematerijalna ulaganja je pet godina, a amortizacija je obracunavana po stopi od 20% (2015.:
20%).

Najmanje jednom godisnje, za potrebe sastavljanja godiSnjih finansijskih izvestaja, radi se procena
adekvatnosti definisanog metoda amortizacije i veka upotrebe nematerijalnog ulaganja i po potrebi, vrsi
se korekcija.

()  Nekretnine, postrojenja i oprema

(i) Priznavanje i vrednovanje

Nekretnine, postrojenja i oprema se vrednuju po nabavnoj vrednosti umanjenoj za ispravku vrednosti i
gubitke usled obezvredenja. Nekretnine, postrojenja i oprema Grupe obuhvataju gradevinske objekte,
zemljiste, opremu, ulaganja u tuda osnovna sredstva i opremu u pripremi.

Pocetno merenje nekretnine, postrojenja i oprema vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni kosStanja.
Nabavna vrednost ukljucuje izdatke koji se direktno mogu pripisati nabavci sredstva. Kupljeni softver
koji je sastavni deo neophodan za funkcionalnu upotrebljivost opreme, kapitalizuje se kao deo te

opreme.

Kada delovi nekretnina, postrojenja ili opreme imaju razli¢ite korisne vekove trajanja, oni se vode kao
zasebne stavke (glavne komponente).

Za naknadno merenje nekretnina, postrojenja i opreme nakon pocetnog priznavanja Banka primenjuje
model nabavne vrednosti.

37



Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

(ii) Naknadni troskovi

Troskovi zamene dela nekretnine, postrojenja ili opreme priznaju se po knjigovodstvenoj vrednosti
ukoliko je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim delom prilivati u Grupi i ako
se cena koStanja tog dela sredstva moze pouzdano izmeriti. Rezervni delovi i oprema za servisiranje
evidentiraju se kroz bilans uspeha kada se potrose.

(iii) Amortizacija
Amortizacija nekretnina, postrojenja i oprema obracunava se po proporcionalnom metodu primenom
minimalnih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost stalnih sredstava amortizuje u jednakim

godiS$njim iznosima u toku veka upotrebe.

Upotrebni vek nekretnina, postrojenja i opreme za teku¢u i uporednu godinu je prikazan u narednoj
tabeli:

Upotrebni vek (u godinama) %
Gradevinski objekti 25-50 2-4
IT oprema 3-5 20-33
Telefonske centrale 5-15 6,67 - 20
Oprema za saobracaj i transportna mehanizacija 6,4-7 14,3 -15,6
Namestaj 1 ostala oprema 5-10 10-20
Ulaganja u poslovne objekte u zakupu 5-10 10- 20

Najmanje jednom godisnje, za potrebe sastavljanja godiSnjih finansijskih izvestaja, radi se procena
adekvatnosti definisanog metoda amortizacije, veka upotrebe i rezidualne vrednosti nekretnina,
postrojenja i opreme i po potrebi, vrsi se korekcija.

TroSkovi popravke i odrZzavanja osnovnih sredstava, iskazuju se kao rashod u momentu nastanka.

Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje osnovnih sredstava iskazuje se u okviru ostalih poslovnih
prihoda. Neotpisana vrednost otudenih i rashodovanih osnovnih sredstava naknaduje se na teret ostalih
rashoda.

() Umanjenje vrednosti (nefinansijske) imovine

Na kraju svakog izvestajnog perioda Grupa procenjuje da li postoje indicije da je knjigovodstvene
vrednosti (nefinansijske) imovine umanjena. Ukoliko postoje indicije umanjenja vrednost, utvrduje se
nadoknadiva vrednost takvog sredstva.

Nadoknadiva vrednost imovine se odreduje kao visa izmedu upotrebne vrednosti i fer vrednosti sredstva
umanjene za troSkove prodaje. Pri proceni upotrebne vrednosti, procenjeni buduéi tokovi gotovine koje
Grupa oc¢ekuje da ¢e dobiti od sredstva se diskontuju uz koriS¢enje kamatne stope pre poreza koja
odrazava tekuce trziSne procene vremenske vrednosti novca i rizike specificne za sredstvo.

Ukoliko je knjigovodstvena vrednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrednosti, gubitak od
umanjenja vrednosti imovine se priznaje u bilansu uspeha.
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Na kraju svakog izvestajnog perioda, vrsi se procena gubitaka od umanjenja vrednosti koji su priznati
u prethodnim obracunskim periodima da bi se utvrdilo da li se umanjenje vrednosti smanjilo ili da li
umanjenje vrednosti viSe ne postoji. Ako takva naznaka postoji, Grupa procenjuje nadoknadivu
vrednost sredstva i ukida umanjenje vrednosti pod uslovom da je doslo do promene pretpostavki koje
su kori$¢ene pri proceni nadoknadive vrednosti. Vrednost sredstva se uvecava tako da knjigovodstvena
vrednost sredstva ne premasi knjigovodstvenu vrednost tog sredstva koja bi bila utvrdena, umanjena za
iznos amortizacije, da u prethodnim godinama nije bilo priznavanja gubitaka od umanjenja vrednosti.

(t)  Depoziti i subordinirane obaveze

Depoziti, izdate hartije od vrednosti i subordinirane obaveze predstavljaju znacajan izvor finansiranja
za Grupu.

Grupa Klasifikuje instrumente kapitala kao finansijske obaveze ili kao kapital u zavisnosti od ugovornih
uslova definisanih za odredeni finansijski instrument.

Depoziti, izdate hartije od vrednosti i subordinirane obaveze se inicijalno vrednuju po fer vrednosti
uveéanoj za transakcione troskove, a naknadno se vrednuju po amortizovanoj vrednosti, uz primenu
efektivne kamatne stope.

Devizni depoziti se prikazuju u dinarima prema srednjem kursu valuta vaze¢em na dan bilansa.
(u) Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje ukoliko Grupa, kao posledicu dogadaja iz proslosti, ima sada$nju obavezu,
zakonsku ili izvedenu, koja se moZe pouzdano proceniti i ako je verovatno da ¢e biti potreban odliv
resursa za izmirenje obaveze. [znos rezervisanja se utvrduje u visini diskontovanih o¢ekivanih buduéih
odliva gotovine, uz koris¢enje diskontne stope pre poreza koja odrazava tekuce trziSne procene
vremenske vrednosti novca i rizike specifi¢ne za obavezu.

(v) Finansijske garancije

Finansijska garancija je ugovor koji od Grupe zahteva odredene isplate kojima se nadoknaduje gubitak
vlasnika garancije nastao usled neizvrSenja pla¢anja odredenog duznika koje je dospelo u saldu sa
prvobitnim ili izmenjenim uslovima duzni¢kog instrumenta.

Finansijske garancije se inicijalno vrednuju po fer vrednosti, a inicijalna fer vrednost se amortizuje
tokom perioda na koji glasi garancija. Naknadno vrednovanje finansijskih garancije se vrsi po visoj
vrednosti izmedu amortizovane vrednosti i sadasnje vrednosti o¢ekivanih pla¢anja po osnovu

finansijske garancije, ukoliko je takvo plac¢anje postalo verovatno. Finansijske garancije su prikazane u
okviru vanbilansnih stavki.

(w) Kapital

Kapital Grupe obuhvata osnivacki udeo, akcije narednih emisija, rezerve, akumulirani rezultat i rezultat
tekuceg perioda.

Kapital Grupe formiran je iz ulozenih sredstava osnivaca Grupe u novéanom obliku. Osniva¢ ne moze
povlaciti sredstva ulozena u kapital Grupe.

(X)  Beneficije zaposlenih

Beneficije zaposlenih su svi oblici naknada koje Grupa daje u razmenu za usluge zaposlenih. Beneficije
zaposlenih obuhvataju:
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o kratkoro¢ne beneficije zaposlenih, kao $to su zarade, plate i doprinosi za socijalno osiguranje, placen
godis$nji odmor i plac¢eno bolovanje, ucesc¢a u dobiti i bonuse (ako dospevaju za placanje u roku od
12 meseci od kraja obracunskog perioda) i nemonetarna primanja (npr. koris¢enje automobila) za
trenutno zaposlene;

o ostale dugoro¢ne beneficije zaposlenih, kao §to su primanja na osnovu duzine radnog odnosa, koja
ne dospevaju u potpunosti za placanje u toku 12 meseci nakon kraja obracunskog perioda.

Kratkorocne beneficije zaposlenih

Na dan 31. decembar 2016. godine, kratkoro¢ne beneficije zaposlenih Grupe obuhvataju poreze i
doprinose za obavezno socijalno osiguranje, beneficije po osnovu neiskoriS¢enih godisnjih odmora
zaposlenih i bonuse.

Kratkoro¢ne beneficije zaposlenih se priznaju kao troSak u obracunskom periodu na koji se odnose u
visini nediskontovanog iznosa kratkoroénih primanja zaposlenog za koji se o¢ekuje da ¢e biti uplacen
U zamenu za tu uslugu.

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Grupa je obavezna da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju¢uju doprinose na teret zaposlenih
i na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Grupa ima
zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov
racun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovaraju¢ih drzavnih fondova. Doprinosi na teret
zaposlenih i na teret poslodavca priznaje se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Beneficije po osnovu akumuliranih placena odsustva mogu da se prenose i koriste u narednim
periodima, ukoliko u tekuéem periodu nisu iskoris¢ena u potpunosti. Oc¢ekivani troskovi placenih
odsustava se priznaju u iznosu kumuliranih neiskori$¢enih prava na dan bilansa, za koje se ocekuje da
¢e biti iskori$¢eni u narednom periodu. U slu¢aju neakumuliranog pla¢enog odsustva, obaveza ili troSak
se ne priznaju do momenta kada se odsustvo iskoristi.

Grupa priznaje ocekivane troSkove bonusa kada ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu da izvrsi
takve isplate kao rezultat proslih dogadaju i kada se moze izvrsiti pouzdana procena takve obaveze.
Sada$nja obaveza postoji ako Grupa nema realnu alternativu osim da izvrsi data placanja.

Ostale dugorocne beneficije zaposlenih

Na dan 31. decembar 2016. godine, ostale dugoro¢ne beneficije zaposlenih Grupe obuhvataju
rezervisanja po osnovu zakonskih otpremnina pri odlasku u penziju.

Ostale dugorocne beneficije zaposlenih se priznaju kao troSak u visini sadasnje vrednosti obaveza po
osnovu definisanih primanja na datum bilansa stanja.

U skladu sa Zakonom o radu, kao i ¢lanom 92. Pravilnika o radu, zaposleni imaju pravo na otpremnine
prilikom odlaska u penziju u visini dvostruke zarade zaposlenog u mesecu pre odlaska u penziju ili
dvostruke prosecne zarade, isplaéene u Republici Srbiji prema poslednjem objavljenom podatku
republickog organa nadleznog za poslove statistike, u zavisnosti od toga $ta je za zaposlenog
najpovoljnije.

Grupa koristi najbolje moguce procene varijabli prilikom odredivanja ukupnog troska rezervisanja za

naknade prilikom odlaska u penziju. Osnovne pretpostavke koriS¢ene pri proceni dugoro¢nih beneficija

zaposlenima ukljucuje sledece:

o za zarade indeksirane u evrima: 2% povecanje zarada i diskontna stopa od 2%, koja predstavlja
kamatnu stopu za korporativne obveznice;
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e za zarade u dinarima: 2% povecanje zarade i povecanje po osnovu stope inflacije i to u 2017. godini
- 4%, u 2018. godini — 4,5% i u periodu nakon toga - 4% kao i kori$c¢enje diskontne stope od 7,83%,
utvrdena kao 12-mesecni prosek vrednosti hartije Ministarstva Finansija na 10 godina uvecan za
trosak likvidnosti za najduzi raspolozivi period (kamatna stope ¢e se menjati svakog meseca).

Beneficije zaposlenih po prestanku zaposlenja obuhvataju planove definisanih doprinosa i planove
definisanih primanja. Grupa nema planove definisanih doprinosa i planove definisanih primanja i po
tom osnovu nema identifikovanih obaveza na dan 31. decembra 2016. godine. Takode, buduéi da ne
postoji plan za okoncanje zaposlenja pre uobiCajenog datuma penzionisanja, ne postoje obaveze za
otpremnine po osnovu prestanka radnog odnosa.

4. Racunovodstvene procene i pretpostavke

Rukovodstvo vrsi procene i donosi pretpostavke koje uti¢u na vrednost sredstava i obaveza u narednoj
finansijskoj godini. Ra¢unovodstvene procene i pretpostavke se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na
istorijskom iskustvu i drugim faktorima, ukljuc¢ujuéi ocekivanja buducih dogadaja za koje se veruje da
¢e u datim okolnostima biti razumna.

Rukovodstvo vrsi procene i pretpostavke koje se odnose na buduénost. Rezultirajuce ra¢unovodstvene
procene ¢e, po definiciji, retko biti jednake ostvarenim rezultatima. Procene i pretpostavke koje sadrze
rizik da ¢e prouzrokovati materijalno znacajne korekcije knjigovodstvene vrednosti sredstava i obaveza
u toku naredne finansijske godine su prikazane u daljem tekstu.

(i) Ispravka vrednosti

Grupa vrsi pregled potrazivanja i drugih plasmana u cilju procene ispravke vrednosti i rezervisanja na
mesecnom nivou. Kod utvrdivanja da li gubitke po osnovu obezvredenja potrazivanja i drugih plasmana
treba priznati u bilansu uspeha, Grupa procenjuje da li postoje informacije/dokazi koje ukazuju na
postojanje merljivog smanjenja procenjenih buduc¢ih tokova gotovine na grupnom nivo, pre nego §to je
takve gubitke moguce identifikovati na nivou pojedinacnog potrazivanja, odnosno plasmana.
Informacije koje mogu ukazati na gubitke po osnovu potrazivanja i plasmana ukljucuju: neredovnost i
kaS$njenje u izmirivanju obaveza, trzi$ni i ekonomski uslovi na lokalnom nivou koji uslovljavaju
kasnjenja u izmirivanju obaveza i sli¢no. Procene rukovodstva o obezvredenju potrazivanja i drugih
plasmana putem procene buducih tokova gotovine se baziraju na stvarnim gubicima iz proslosti, koji su
realizovani na finansijskim sredstvima sa slicnim rizikom i sliénim uzrocima obezvredenja.
Metodologija i pretpostavke od kojih se polazi pri definisanju iznosa i perioda priliva gotovine po
osnovu plasmana su predmet redovne provere u cilju svodenja na minimum razlike izmedu procenjenih
gubitaka i stvarnih gubitaka.

(ii) Fer vrednost

Utvrdivanje fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza za koje ne postoji trziSna cena zahteva
kori§¢enje razli¢itih modela i tehnika. Kod finansijskih instrumenata koji imaju manji obim trgovine i
Cije trzisne cene su samim tim manje transparentne, utvrdivanje fer vrednosti je subjektivnije, odnosno
zahteva veci stepen koriS¢enja procene u zavisnosti od likvidnosti instrumenta, koncentracije rizika,
nesigurnosti na trzistu, pretpostavki vezanih za cenu i ostalih faktora koji uti¢u na konkretan finansijski
instrument.

Zautvrdivanje fer vrednosti trezorskih zapisa Ministarstva finansija Republike Srbije koji ulaze u knjigu
trgovanja Grupa primenjuje alternativnu metodu. Alternativna metoda podrazumeva utvrdivanje neto
sadasnje vrednosti diskontovanjem buduéih nov¢anih tokova za datu poziciju i izloZenost, pri ¢emu se
u obracunu kao diskontna stopa koristi poslednja poznata/postignuta stopa na javnoj aukciji za trezorske
zapise sa istim/slicnim rokom dospeca (preostali rok dospeca).
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Upravljanje finansijskim rizicima

Uvod

Grupa je u svom poslovanju izlozena ili moze biti izlozena slede¢im vrstama rizika:

Kreditni rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled neizvr$avanja obaveza duznika prema Grupi;

Trzis$ni rizici, koji predstavljaju mogucénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe po osnovu promena vrednosti bilansnih pozicija i vanbilansnih stavki koje nastaju
usled kretanja cena na trzistu. Ovi rizici ukljucuju:

o Devizni rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled promene vrednosti deviznih kurseva;

e Cenovni rizik po osnovu duznic¢kih i vlasni¢kih hartija od vrednosti, koji predstavlja rizik
promene cene ovih hartija usled promene kamatnih stopa i obuhvata specificni i opsti cenovni
rizik:
= Specificni cenovni rizik je rizik od promene cene hartije usled ¢inilaca koji se odnose na

njenog emitenta;
= Opsti cenovni rizik je rizik promene cene hartije usled promene opsteg nivoa kamatnih
stopa/cena tih hartija;

e Robni rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled promena cena roba koje se nalaze u pozicijama Grupe;

Operativni rizik, koji predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled propusta u radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, kao i usled nastupanja nepredvidivih
eksternih dogadaja. Definicija ukljucuje pravni rizik, a iskljucuje strateski i rizik reputacije;

Kamatni rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled promene u nivou kamatnih stopa;

Rizik likvidnosti, koji predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled nesposobnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze i to usled:

o Neuskladenosti rokova dospeca aktive i pasive;

. Povlacenja postojecih izvora finansiranja, odnosno nemoguénosti pribavljanja novih izvora
finansiranja (rizik likvidnosti izvora sredstava);

. Otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva zbog poremecaja na trzistu (trzis$ni rizik
likvidnosti);

Rizici zemlje, koji predstavljaju mogu¢nost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe zbog nemoguénosti da se naplate potrazivanja od duznika iz razloga koji su posledica
politi¢kih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica, ukljucujuéi:

e Politicko-ekonomski rizik, pod kojim se podrazumeva mogucnost nastanka gubitaka usled
sprecenosti Grupe da naplati potrazivanja usled ograni¢enja utvrdenih aktima drzavnih i drugih
organa drzave porekla duznika, kao i opstih i sistemskih prilika u toj drzavi;

e Rizik transfera, pod kojim se podrazumeva moguénost ostvarenja gubitaka zbog sprecenosti
Grupe da naplati potrazivanja iskazana u valuti koja nije zvani¢na valuta drzave porekla duznika
i to usled ogranicenja placanja obaveza prema poveriocima iz drugih drzava u odredenoj valuti
koja su utvrdena aktima drzavnih i drugih organa drzave porekla duznika;
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- Rizik uskladenosti poslovanja, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Grupe usled propustanja uskladivanja poslovanja Grupe sa zakonima i drugim
propisima, standardima poslovanja, procedurama o sprecavanju pranja novca i finansiranja
terorizma, kao i s drugim aktima kojima se ureduje poslovanje a posebno obuhvata rizik od sankcija
regulatornog tela, rizik od finansijskih gubitaka, kao i reputacioni rizik, koji predstavlja moguénost
nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe usled stvaranja negativnog stava
javnosti koji utice na trziSno pozicioniranje Grupe;

- Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma je rizik mogucéeg nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat, kapital ili reputaciju Grupe usled kori§¢enja Grupe (neposrednog ili posrednog
kori$c¢enja poslovnog odnosa s Grupom, transakcije, usluge ili proizvoda Grupe) za pranje novca i/ili
finansiranje terorizma;

- Strateski rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled nepostojanja odgovarajucih strategija i politika, te njihovog neadekvatnog
sprovodenja, kao i usled promena u okruzenju u kome Grupa posluje ili izostanka odgovarajuceg
reagovanja Grupe na te promene;

- Rizici ulaganja, koji obuhvataju rizike njenih ulaganja u druga pravna lica i osnovna sredstva.

Upravni odbor Banke, odnosno Upravni odbori ostalih ¢lanica Grupe, imaju kompletnu odgovornost za
uspostavljanje i nadzor okvirom upravljanja rizikom Grupe. Upravni odbor Banke je osnovao Odbor za
upravljanje aktivom i pasivom (ALCO), Kreditni odbor i Komisiju za upravljanje operativnim rizikom
koji su zaduzeni za kreiranje i pracenje politika za upravljanje rizikom Banke u njihovim konkretnim
oblastima.

Politike Grupe za upravljanje rizikom imaju za cilj da identifikuju i analiziraju rizik sa kojim se Grupa
suocava, utvrdivanje odgovarajucih limita rizika i kontrola, kao i pracenje rizika i postovanje limita.
Politike i sistemi za upravljanje rizikom redovno se revidiraju kako bi ukljucili promene trzi$nih uslova,
proizvoda i usluga koje se nude.

Pored prethodno navedenih odbora, Banka ima i Odbor za reviziju, koji je odgovoran za pracenje
uskladenosti poslovanja sa politikama i procedurama za upravljanje rizikom i za revidiranje
adekvatnosti okvira za upravljanje rizikom u pogledu rizika sa kojima se Banka suo¢ava. Odboru za
reviziju Banke pomaze Interna revizija. Interna revizija preduzima redovne i ad-hoc revizije kontrola i
procedura za upravljanje rizikom, o ¢ijim rezultatima se izvestava Odbor za reviziju. Interna revizija
ove aktivnosti sprovodi kako za Banku, tako i za sve ¢lanice Grupe.

(b) Kreditni rizik

Pri merenju kreditnog rizika na nivou duznika, Grupa procenjuje rizik moguéih gubitaka usled

pogorsanja kreditne sposobnosti duznika. Kreditni rizik predstavlja mogucnost nastanka negativnih

efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe usled neizvr§avanja obaveza duznika prema Banci,

ukljuéujuéi i;

e rizik izmirenja/isporuke, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Grupe po osnovu neizmerenih transakcija ili usled neizvrSavanja obaveza druge
ugovorne strane po transakcijama slobodne isporuke na ugovoreni datum izmirenja/isporuke;

o rizik druge ugovorne strane, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski
rezultat i kapital Grupe po osnovu neizmirenja obaveze druge ugovorne strane u transakciji pre
kona¢nog poravnanja nov¢anih tokova transakcije;

e rezidualni rizik, koji predstavlja mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat 1
kapital Grupe usled toga $to su tehnike ublazavanja kreditnog rizika manje efikasne nego Sto se
ocekuje ili njihova primena nedovoljno uti¢e na umanjenje rizika kojima je Grupa izloZena;
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e rizik smanjenja vrednosti potrazivanja, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Grupe po osnovu smanjenja vrednosti otkupljenih potrazivanja usled
gotovinskih ili negotovinskih obaveza prethodnog poverioca prema duzniku;

o kreditno-devizni rizik, koji predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
i kapital Grupe usled pogorsanja finansijske sposobnosti duznika uzrokovane promenom deviznih
kurseva;

¢ rizik koncentracije, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled koncentracije izloZenosti banke prema istom ili sliénom izvoru nastanka rizika
(duznika, odnosno grupa povezanih duznika, privrednih sektori, geografska podrucja i sl.).

Grupa primenjuje rejting sistem korporativnih duznika uskladen sa sistemom RBI grupe. Ovaj sistem
razmatra kvantitativne i kvalitativne parametre za odredivanje rejtinga duznika.

Korporativni rejting model razlikuje sledeée ocene:
1C - minimalni rizik

2A, 2B, 2C - odli¢na kreditna sposobnost

3A, 3B, 3C - vrlo dobra kreditna sposobnost
4A, 4B, 4C - dobra kreditna sposobnost

5A, 5B, 5C - solidna kreditna sposobnost

6A, 6B, 6C - prihvatljiva kreditna sposobnost
TA, 7B, 7C - granic¢na kreditna sposobnost

8A, 8B, 8C - slaba kreditna sposobnost/ispod standarda
9A, 9B, 9C - veoma slaba kreditna sposobnost
10 — default.

Rejting 10 je rezervisan samo za klijente koji nisu u moguénosti da izmiruju svoje obaveze (default).

Osim korporativnog rejtinga, Grupa koristi i rejtinge za mala preduzeca, lokalne i regionalne
samouprave, finansijske institucije, osiguravajuce kuce, finansiranje projekata, kao i skoring modele za
sektor stanovnistva.

U nastavku je prikazana veza izmedu rejting modela koje Grupe koristi i nivoa kreditnog kvaliteta
kori§¢ena za svrhe objavljivanja:

Kreditni rejting

Sektor
Korporativni stanovnistva
kll:i)jenti i Projektno Osiguravajuce (stamben,
Kreditni kvalitet X " SMB . o X Drzava  gotovinski
Finansijske finansiranje kuce e
S krediti i visa
institucije ;
revolving
kartice)*
Visok nivo kvaliteta 1C-4C 4B - 5B 6.1-6.2 0.5-2.5 Al-B2 0.5-2.5
Srednji nivo kvaliteta 5A—-7C 6A-7C 6.3 3.0-35 B3-B4 3.0-3.5
Nizak nivo kvaliteta 8A-9C 8A-9B 6.4 4.0-4.5 B5 4.0-4.5
Default 10 10 6.5 5.0 D 5.0

! Podela kod sektora stanovnistva za koje se ne primenjuje rejting model kao i za mikro preduzeéa je pripremljena u skladu sa urednoséu u
izmirenju obaveza.
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Grupa upravlja, ograni¢ava i kontrolise koncentraciju kreditnog rizika gde god ga identifikuje, posebno
prema jednom duzniku ili grupi povezanih lica, kao i prema industrijskim granama i zemljama. Grupa
strukturira nivoe kreditnog rizika koji preuzima uspostavljanjem limita na izloZenost prema jednom
duzniku, grupi duznika, industrijskom sektoru, geografskim podruc¢jima. Ove vrste rizika se posmatraju
kontinuirano i predmet su godis$nje provere (ili ¢esce, ukoliko se ukaze potreba). [zloZzenost prema bilo
kom duzniku, ukljucujuéi banke i brokerske kuce se dodatno kontrolise sistemom pod-limita kojima se
ogranic¢avaju iznosi bilansne i vanbilansne izloZenosti kao i dnevne limite rizika u pogledu trgovinskih
poslova kao §to su devizni forvard ugovori.

Postovanje limita proverava se na dnevnom nivou. IzloZenost kreditnom riziku takode se prati kroz
redovne analize sposobnosti duznika i potencijalnih duznika da ispune svoje finansijske obaveze i kroz
izmenu limita kada je to neophodno. Uspostavljanje limita vr$i se za sve tipove plasmana. Ulazak u
transakciju bez definisanih limita nije dozvoljeno. Svako probijanje limita mora odmah biti prijavljeno
nadleznim sluzbama.

Vanbilansni plasmani

Garancije i stand by akreditivi nose isti kreditni rizik kao i krediti. Pokriveni i trgovinski akreditivi —
koji predstavljaju pismenu saglasnost Grupe da trece lice povuce odredeni iznos sredstava sa racuna
Grupe radi naplate potrazivanja od duznika Grupe u skladu sa unapred definisanim uslovima — su
obezbedeni robom na koju se transakcija odnosi i stoga obi¢no nose manji kreditni rizik od standardnog
kredita.

Potencijalne obaveze predstavljaju neiskoris¢ene delove okvirnih linija kojim se dozvoljava izdavanje
kredita, garancije ili akreditiva. U pogledu kreditnog rizika kojem je Grupa izlozena u vezi potencijalnih
obaveza, moguci gubitak jednak je visini potencijalne obaveze tj. iznosa koji je odobren, a nije povucen.
Ipak, razumno je pretpostaviti da je iznos moguceg gubitka manji od ukupnih potencijalnih obaveza jer
kod najveceg dela potencijalnih obaveza povlacenje sredstava moguce je samo u slucaju da je duznik
zadovoljio odredene uslove. Grupa kontroliSe ro¢nost potencijalnih obaveza jer dugoro¢ne obaveze po
pravilu nose ve¢i stepen kreditnog rizika od kratkoroé¢nih.

Podaci o ukupnoj kreditnoj izlozenosti prikazani su u nastavku:
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

31.12.2016.

31.12.2015.

Imovina po osnovu koje je banka izloZena

Imovina po osnovu koje je banka izloZena

kreditnom riziku Imovina po kreditnom riziku Imovina po
Pozicija bilansa stanja Akumulirane ognO\l:u k_o_je Vrednost iz bilansa Akumulirane osnol\(/u koje Vrednost iz
(u hiljadama RSD) Bruto ispravke Neto anka nije stanja ispravke Neto ankane bilansa stanja
. izloZena Bruto vrednost - izloZzena
vrednost vredr‘_lostl( vrednost kreditnom riziku vredqosﬂ{ vrednost kreditnom riziku
rezervisanja rezervisanja
1 2 3 (1-2) 4 5 (3+4) 1 2 3(1-2) 4 5 (3+4)
Gotovina i sredstva kod centralne
banke 6.739 5 6.734 56.502.081 56.508.815 97 - 97 52.143.854 52.143.951
Finansijska sredstva po fer
vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju - - - 291.656 291.656 - - - 217.887 217.887
Finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju 13.666.763 - 13.666.763 - 13.666.763 6.146.661 - 6.146.661 - 6.146.661
Finansijska sredstva koja se drze
do dospeca 32.172.022 - 32.172.022 1.654.587 33.826.609 22.547.625 - 22.547.625 728.135 23.275.760
Krediti i potrazivanja od banaka i
drugih finansijskih organizacija 13.892.668 19.365 13.873.303 279 13.873.582 28.992.161 2.621 28.989.540 150 28.989.690
Krediti i potrazivanja od
komitenata 137.318.877 12.673.303 124.645.574 3.122 124.648.696 130.798.814 13.604.541 117.194.273 2.614 117.196.887
Potrazivanja po osnovu
finansijskih derivata namenjenih
zastiti od rizika 52.738 - 52.738 34.337 87.075 33.377 - 33.377 26.326 59.703
Investicije u pridruzena drustva i
zajedni¢ke poduhvate - - - 107 107 113.195 - 113.195 78.747 191.942
Investicije u zavisna drustva 30 - 30 - 30 227.945 227.915 30 - 30
Nematerijalna ulaganja - - - 525.773 525.773 - - - 429.079 429.079
Nekretnine, postrojenja i oprema - - - 4580407 4580407 - - - 4420536 4420536
Tekuca poreska sredstva - - - 3.334 3.334 29.905 - 29.905 - 29.905
Odlozena poreska sredstva - - - 335.730 335.730 - - - 325.939 325.939
Ostala sredstva 1.088.628 118.445 970.183 324.445 1.294.628 1.188.540 189.023 999.517 215.832 1.215.349
Leasing 8.093.900 806.875 7.287.025 - 7.287.025 - - - - -
Bilansna izlozenost 206.292.365 13.617.993 192.674.372 64.255.858 256.930.230 190.078.320 14.024.100 176.054.220 58.589.099 234.643.319
Date garancije i jemstva 34.926.235 306.085 34.620.150 - 34.620.150 34.008.595 189.222 33.819.373 - 33.819.373
Preuzete buduce obaveze 70.769.046 46.272 70.722.774 5.154.856 75.877.630 61.648.706 41.250 61.607.456 4,711.021 66.318.477
Ostale vanbilansne izloZenosti - - - 1.618.096.457 1.618.096.457 - - - 1.578.635.476| 1.578.635.476
Vanbilansna izloZenost 105.695.281 352.357| 105.342.924 1.623.251.313 1.728.594.237 95.657.301 230.472 95.426.829 1.583.346.497| 1.678.773.326
Ukupna izloZenost 311.987.646 13.970.350 298.017.296 1.687.507.171 1.985.524.467 285.735.621 14.254.572 271.481.049 1.641.935.596| 1.913.416.645

Sto se ti¢e regionalne izloZenosti, Grupa kredite i potrazivanja, kao i vanbilansne plasmane plasira skoro iskljuéivo na teritoriji Republike Srbije. Grupa nije plasirala sredstva

komitentima iz visoko rizi¢nih podruéja, tako da Grupa nije izlozena riziku koncentracije po osnovu ulaganja u visoko rizi¢ne zemlje.
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o granskoj i geografskoj koncentraciji bilansnih i vanbilansnih izloZenosti su prikazani u nastavku:

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

. - Region Beograd 1 Region Beograd 2 Region Sever Region Jug Ukupno Ukupno
Bilansna potrazivanja, = — - — S = — = o o Ukupno
31.12.2016. neproblemati¢na problemati¢na neproblemati¢na problemati¢na | neproblemati¢na | problemati¢na |neproblemati¢na| problemati¢na neproblﬁmat{cna proble}pathna potraZivanja
potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potraZivanja | potraZivanja

Potrazivanja od stanovni$tva 18.077.750 1.343.633 13.783.732 1.094.052 9.190.272 722.148 9.168.503 853.408 50.220.257 4.013.241| 54.233.498
Stambeni krediti 9.413.392 780.388 6.781.488 619.019 4.391.169 383.528 3.116.306 416.623 23.702.355 2.199.558| 25.901.913
Potrosacki i gotovinski
krediti 6.558.661 428.031 5.274.010 346.526 3.657.499 254.785 4.424.936 327.120 19.915.106 1.356.462| 21.271.568
Transakcioni i kreditne
kartice 2.099.261 134.623 1.721.308 128.443 1.135.678 83.716 1.614.031 109.144 6.570.278 455.926|  7.026.204
Ostala potrazivanja 6.436 591 6.926 64 5.926 119 13.230 521 32.518 1.295 33.813
Potrazivanja od privrede 17.343.974 3.995.564 43.046.579 928.979 19.852.940 5.085.000 10.082.447 2.085.009 90.325.940| 12.094.552| 102.420.492
Poljoprivreda, Sumarstvo,
ribarstvo 698.919 3.189 743.018 116 2.527.378 67.886 475.525 21 4.444.840 71.212| 4.516.052
Rudarstvo, preradivacka
industrija, snabdevanje
vodom, upravljanje
otpadnim vodama,
kontrolisanje procesa
uklanjanja otpada i sli¢ne
aktivnosti 5.826.829 232.008 6.135.931 426.856 7.225.057 167.358 3.655.294 1.719.666 22.843.111 2.545.888| 25.388.999
Snabdevanje elektricnom
energijom, gasom i parom i
klimatizacija 14 - 13 1 6.178 - 91 - 6.296 1 6.297
Gradevinarstvo 521.814 2.644.016 882.237 69.395 682.301 2.259.625 1.155.784 3.184 3.242.136 4.976.220f  8.218.356
Trgovina na veliko i
trgovina na malo, popravka
motornih vozila i
motocikala 6.818.633 217.559 8.172.135 243.350 8.482.239 181.938 3.625.418 122.984 27.098.425 765.831| 27.864.256
Saobracaj i skladistenje,
usluge smestaja i ishrane,
informisanje i komunikacije 431.131 1.613 3.288.571 4.561 589.415 63.351 507.882 77.570 4.816.999 147.095|  4.964.094
Poslovanje nekretninama,
struéne, naucne, inovacione
i tehnicke delatnosti,
administrativne i pomoéne
usluzne delatnosti, umetnost 1.460.596 372.447 1.812.732 16.068 76.254 1.400.046 249.548 45 3.599.130 1.788.606] 5.387.736
Ostalo 1.586.038 524.732 22.011.942 168.632 264.118 944.796 412.905 161.539 24.275.003 1.799.699| 26.074.702
Potrazivanja od ostalih
klijenata 31.727.293 - 9.623.951 192.431 228 - 572 - 41.352.044 192.431| 41.544.475
Leasing 1.958.115 107.030 2.641.756 73.212 1.806.254 194.679 879.816 433.038 7.285.941 807.959|  8.093.900
leasing - potrazivanja od
stanovnistva 114.772 1.794 35.789 2.236 11.254 536 20.207 1.224 182.022 5.790 187.812
leasing - potrazivanja od

rivrede 1.843.343 105.236 2.605.967 70.976 1.795.000 194.143 859.609 431.814 7.103.919 802.169|  7.906.088
ﬁ 69.107.132 5.446.227 69.096.018 2.288.674 30.849.694 6.001.827]  20.131.338 3.371.455|  189.184.182| 17.108.183| 206.292.365
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Vanbilansna
potrazivanja,
31.12.2016.

Region Beograd 1

Region Beograd 2

Region Sever

Region Jug

neproblemati¢na
potraZivanja

problemati¢na
potraZivanja

neproblemati¢na
potraZivanja

problemati¢na
potraZivanja

neproblemati¢na
potraZivanja

problemati¢na
potraZivanja

neproblemati¢na
potraZivanja

problemati¢na
potraZivanja

Ukupno
neproblemati¢na
potraZivanja

Ukupno
problemati¢na
potraZivanja

Ukupno
potraZivanja

Potrazivanja od
stanovnistva

3.126.631

21.079

2.324.813

17.349

1.444.730

11.508

1.880.170

17.243

8.776.344

67.179

8.843.523

Stambeni
krediti

2.150

2.150

2.150

Potrosacki i
gotovinski
krediti

32

32

32

Transakcioni i
kreditne kartice

3.124.130

21.079

2.314.336

17.349

1.444.083

11.508

1.880.170

17.243

8.762.719

67.179

8.829.898

Ostala
potraZivanja

2.469

8.327

647

11.443

11.443

Potrazivanja od
privrede

23.126.232

184.673

40.636.392

249.258

12.709.830

353

18.147.286

1.490

94.619.740

435.774

95.055.514

Poljoprivreda,
Sumarstvo,
ribarstvo

10.063

256.759

371.254

353

194.506

832.582

353

832.935

Rudarstvo,
preradivacka
industrija,
snabdevanje
vodom,
upravljanje
otpadnim
vodama,
kontrolisanje
procesa
uklanjanja
otpada i slicne
aktivnosti

6.170.356

10.805.213

6.964.558

9.643.335

1.410

33.583.462

1.410

33.584.872

Snabdevanje
elektriénom
energijom,
gasom i parom i
klimatizacija

37.042

959

325

38.326

38.326

Gradevinarstvo

1.998.387

158.042

6.325.965

209.449

1.421.619

4.530.549

14.276.520

367.491

14.644.011

Trgovina na
veliko i
trgovina na
malo, popravka
motornih vozila
i motocikala

10.749.533

26.512

10.451.925

39.809

3.417.064

2.976.608

27.595.130

66.321

27.661.451
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Saobracaj i
skladistenje,
usluge smestaja
i ishrane,
informisanje i
komunikacije

973.166

119

6.193.139

323.165

363.344

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

7.852.814

119

7.852.933

Poslovanje
nekretninama,
stru¢ne, naucne,
inovacione i
tehni¢ke
delatnosti,
administrativne
i pomocne
usluzne
delatnosti,
umetnost

2.704.895

1.093.450

126.315

219.886

4.144.546

4.144.546

Ostalo

482.790

5.508.982

85.855

218.733

80

6.296.360

80

6.296.440

Potrazivanja od
ostalih klijenata

392.220

1.404.024

1.796.244

1.796.244

26.645.083

205.752

44.365.229

266.607

14.154.560

11.861

20.027.456

18.733

105.192.328

502.953

105.695.281
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje

za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

. L Region Beograd 1 Region Beograd 2 Region Sever Region Jug Ukupno Ukupno
Bilansna potrazivanja, —~ p —~ P p~ P — — . . Ukupno
31.12.2015. neproble_matl_cna problematlc_na neproble_mat{cna problematlc_na neproble_mat{cna problematlc_na neproble_matl.cna problen.latlc.na neproblve_matl.cna proble{r'latlc_na potrazivanja
potraZivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potraZzivanja potrazivanja potraZivanja potraZivanja potrazivanja
Potrazivanja od stanovnistva 17.286.048 1.408.174 12.729.356 1.155.637 8.837.684 758.167 8.460.963 842.849 47.314.051 4.164.827] 51.478.878
Stambeni krediti 9.307.017 834.594 6.484.990 659.460 4.346.222 423.761 3.196.284 397.545 23.334.513 2.315.360] 25.649.873
Potrosacki i gotovinski
krediti 5.765.076 466.302 4.508.140 400.245 3.386.986 275.973 3.862.522 366.860 17.522.724 1.509.380] 19.032.104
Transakcioni i kreditne
kartice 2.208.543 106.364 1.730.082 95.865 1.099.783 58.279 1.390.782 78.063 6.429.190 338.571] 6.767.761
Ostala potrazivanja 5.412 914 6.144 67 4.693 154 11.375 381 27.624 1.516 29.140
Potrazivanja od privrede 16.884.568 4.490.357 43.508.714 1.671.645 21.195.690 7.196.072 8.768.860 2.408.023 90.357.832 15.766.097| 106.123.929
Poljoprivreda, Sumarstvo,
ribarstvo 130.684 18.523 629.028 133 2.253.979 310.398 427.011 43 3.440.702 329.097|  3.769.799
Rudarstvo, preradivacka
industrija, snabdevanje
vodom, upravljanje
otpadnim vodama,
kontrolisanje procesa
uklanjanja otpada i sli¢ne
aktivnosti 4.424.287 279.683 4.578.481 682.729 8.888.077 286.875 2.715.006 1.978.050 20.605.851 3.227.337] 23.833.188
Snabdevanje elektriénom
energijom, gasom i parom i
klimatizacija 10 4 31 11 10 40 97 8 148 63 211
Gradevinarstvo 325.664 3.024.211 240.220 83.936 476.722 2.227.609 1.067.327 6.984 2.109.933 5.342.740]  7.452.673
Trgovina na veliko i
trgovina na malo, popravka
motornih vozila i
motocikala 7.412.523 146.807 7.311.903 631.783 8.820.461 557.411 3.555.696 199.007 27.100.583 1.535.008] 28.635.591
Saobracaj i skladistenje,
usluge smestaja i ishrane,
informisanje i komunikacije 396.655 3.815 2.560.449 5.842 451.173 218.993 393.722 114.953 3.801.999 343.603] 4.145.602
Poslovanje nekretninama,
struéne, nauc¢ne, inovacione
i tehnicke delatnosti,
administrativne i pomo¢ne
usluzne delatnosti, umetnost 1.655.339 365.725 331.797 31.623 55.633 2.233.805 267.295 942 2.310.064 2.632.095] 4.942.159
Ostalo 2.539.406 651.589 27.856.805 235.588 249.635 1.360.941 342.706 108.036 30.988.552 2.356.154] 33.344.706
Potrazivanja od ostalih
klijenata 23.493.147 - 8.603.076 378.901 80 - 309 - 32.096.612 378.901| 32.475.513
57.663.763 5.898.531 64.841.146 3.206.183 30.033.454 7.954.239 17.230.132 3.250.872 169.768.495 20.309.825] 190.078.320
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Vanbilansna potraivanja, Regiqrj Beograd 1 _ Regiqr} Beograd 2 _ Region Sever _ Rggion Jug _ Ukupnow Ukupn(.)v Ukupno
31.12.2015. neprobl?_matl_cna proble{r}atlc_na neproblj:_lnat{cna proble{r_latlc.na neproblj:_lnat{cna probleglatlc_na neprobl?_matl.cna probleiyatlcpa neproblve_matl.cna problefr_latlc.na potrazivanja
potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potraZzivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja

Potrazivanja od stanovnistva 3.033.726 17.866 2.173.602 15.185 1.335.441 9.693 1.597.535 13.784 8.140.304 56.528| 8.196.832

Stambeni krediti 791 - - - - - - - 791 0 791

Potrosacki i gotovinski krediti - - 59 - 50 - - - 109 0 109

Transakcioni i kreditne kartice 3.032.327 17.866 2.172.874 15.185 1.335.391 9.693 1.597.535 13.784 8.138.127 56.528| 8.194.655

Ostala potrazivanja 608 - 669 - - - - - 1.277 0 1.277

Potrazivanja od privrede 23.530.646 155.803 34.422.724 83.503 11.802.168 28.988 16.334.232 25.222 86.089.770 293.516| 86.383.286

ﬁggfsft’f/‘greda’ sumarstvo. 22.327 - 133518 - 1.040.370 28.353 235.356 - 1.431.571 28.353| 1.450.924

Rudarstvo, preradivacka

industrija, snabdevanje vodom,

upravljanje otpadnim vodama, 5.983.099 - 6.761.068 311 6.365.315 - 8.877.984 25.052 27.987.466 25.363| 28.012.829

kontrolisanje procesa uklanjanja

otpada i sli¢ne aktivnosti

Snabdevanje elektricnom

energijom, gasom i parom i 36.488 - 39.033 - - - 835 - 76.356 - 76.356

klimatizacija

Gradevinarstvo 1.808.990 155.679 5.719.372 - 1.270.845 - 4.211.888 - 13.011.095 155.679| 13.166.774

Trgovina na veliko i trgovina na

malo, popravka motornih vozila i 11.746.378 - 13.759.363 82.786 2.656.416 635 2.491.024 - 30.653.181 83.421| 30.736.602

motocikala

Saobracaj i skladiStenje, usluge

smestaja i ishrane, informisanje i 889.965 124 2.927.112 - 269.370 - 233.349 - 4.319.796 124 4.319.920

komunikacije

Poslovanje nekretninama,

stru¢ne, naucne, inovacione i

tehnicke delatnosti, 2.637.385 - 867.940 - 134.332 - 161.566 - 3.801.223 -| 3.801.223

administrativne i pomoéne

usluzne delatnosti, umetnost

Ostalo 406.014 - 4.215.318 406 65.520 - 122.230 170 4.809.082 576] 4.809.658

Potrazivanja od ostalih klijenata 526.489 - 550.694 - - - - - 1.077.183 0| 1.077.183

27.090.861 173.669 37.147.020 98.688 13.137.609 38.681 17.931.767 39.006 95.307.257 350.044| 95.657.301

Granska koncentracija, ukljucujuci podatke o strukturi problemati¢nih plasmana je prikazana u nastavku. Pod problemati¢nim potrazivanjima Grupa smatra
potrazivanja od duZnika koji su zadovoljili neki od ,,default” indikatora navedenih u tabeli ,,Indikatori defaulta®, u daljem tekstu (u skladu sa internim pravilima

RBI grupe).
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o problemati¢nim bilansnim i vanbilansnim plasmanima su prikazani u nastavku:

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Bruto Ak'umulirane Bruth) yrednostv o Alfumulirane Vrednost
. o vrednost Ispravke. problemati¢nih potrazivanja Ispravke. % o sredstava.
Bilansna potraZivanja, ukupnih vredno_stl od ¢ega: vrednosti  |problemati¢nih| obezbedenja
31.12.2016. potrazivanja ukupnih restrukturirana|problemati¢nih| potrazivanja |problemati¢nih
potrazivanja potraZivanja | potraZivanja potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7
Potrazivanja od stanovnisStva 54.233.498 3.321.957 4.013.241 652.557 2.633.929 7,4% 928.955
Stambeni krediti 25.901.913 1.553.475 2.199.558 557.233 1.361.412 8,5% 918.137
Potrosacki i gotovinski krediti 21.271.568 1.302.411 1.356.462 95.324 898.195 6,4% 10.730
Transakcioni i kreditne kartice 7.026.204 451,688 455.926 0 373.694 6,5% 88
Ostala potraZivanja 33.813 14.383 1.295 0 628 3,8% 0
Potrazivanja od privrede 102.420.492 9.392.333 12.094.552 9.883.962 9.012.096 11,8% 2.062.670
Poljoprivreda, Sumarstvo, ribarstvo 4.516.052 44911 71212 51.721 20.777 1,6% 0
Rudarstvo, preradivacka industrija, snabdevanje vodom,
upravljanje otpadnim vodama, kontrolisanje procesa uklanjanja 25.388.999 2.157.273 2.545.888 2.400.692 2.056.109 10,0% 492.454
otpada i sli¢ne aktivnosti
Sr}abdjcvarp_ e elektricnom energijom, gasom i parom i 6.297 129 1 i i 0.0% i
klimatizacija
Gradevinarstvo 8.218.356 2.846.274 4.976.220 4.829.111 2.818.462 60,6% 1.397.108
_Trgovm_a na veliko i trgovina na malo, popravka motornih vozila 27 864,956 288 966 265 831 375,048 234275 27% 116.926
i motocikala
Saobraf:aj 1__sk1adlsten]e, usluge smestaja i ishrane, informisanje i 4.964.004 168.909 147095 20,982 143.018 30% ey
komunikacije
Poslovanje nekretninama, struéne, naucne, inovacione i tehnicke
delatnosti, administrativne i pomoéne usluzne delatnosti, 5.387.736 1.474.749 1.788.606 1.782.953 1.460.269 33,2% -
umetnost
Ostalo 26.074.702 1.811.822 1.799.699 413.455 1.779.185 6,9% 41.878
Potrazivanja od ostalih klijenata 41.544.475 96.828 192.431 - 64.609 0,5% 0
Leasing 8.093.900 806.875 807.960 202.145 779.647 10% 15.654
leasing - potrazivanja od stanovni$tva 187.811 5.991 5.790 - 5.790 3,1% 1.132
leasing - potrazivanja od privrede 7.906.089 800.884 802.170 202.145 773.857 10,1% 14.522
206.292.365 13.617.993 17.108.184 10.738.664 12.490.281 8,3% 3.007.279
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Akumulirane | Bruto vrednost problemati¢nih | Akumulirane Vrednost
Bruto vrednost ispravke potrazivanja ispravke o o sredstava
. v - . ” . % problemati¢nih .
Vanbilansna potrazivanja, ukupnih vrednosti od ¢ega: vrednosti otrazivania obezbedenja
31.12.2016. potraZivanja ukupnih restrukturirana | problemati¢nih | P 8| problemati¢nih
potraZivanja potrazivanja potraZivanja potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7
Potrazivanja od stanovnistva 8.843.523 42.775 67.179 - 26.555 0,8% 55
Stambeni krediti 2.150 - - - - 0,0% -
Potrosacki i gotovinski krediti 32 - - - - 0,0% -
Transakcioni i kreditne kartice 8.829.898 42.773 67.179 - 26.555 0,8% 55
Ostala potrazivanja 11.443 2 - - - 0,0% -
PotraZivanja od privrede 95.055.514 308.490 435.774 - 186.192 0,5% 8.720
Poljoprivreda, Sumarstvo, ribarstvo 832.935 1.083 353 - - 0,0% -
Rudarstvo, preradivacka industrija, snabdevanje
vodom, upravljanje otpadnim vodama, kontrolisanje 33.584.872 21.182 1.410 - - 0,0% 1.410
procesa uklanjanja otpada i slicne aktivnosti
-Sna-bde\-/anjfe_ elektri¢cnom energijom, gasom i parom 28,906 i i i i 0.0% i
i klimatizacija
Gradevinarstvo 14.644.011 215.465 367.491 - 186.121 2,5% 4.125
Trgovn_1a na \{eI|I_<o i trggvma na malo, popravka 27 861451 — 66.321 i ) 0.29% 3185
motornih vozila i motocikala
Saobrapaj i slfladlstenge, qs_luge smestaja i ishrane, 2852633 0.643 119 i 60 0.0% i
informisanje i komunikacije
Poslovanje nekretninama, stru¢ne, naucne,
inovacione i tehni¢ke delatnosti, administrativne i 4.144.546 4614 - - - 0,0% -
pomoc¢ne usluzne delatnosti, umetnost
Ostalo 6.296.440 3.708 80 - 11 0,0% -
Potrazivanja od ostalih klijenata 1.796.244 1.092 - - - 0,0% -
105.695.281 352.357 502.953 - 212.747 0,5% 8.775
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Bruto Akumulirane Bruto vrednost Akumulirane Vrednost
vrednost ispravke | problemati¢nih potrazivanja ispravke % sredstava
Bilansna potraZivanja, ukupnih vrednosti od Cega: vrednosti  |problemati¢nih| obezbedenja
31.12.2015. . ukupnih restrukturirana|problemati¢nih| potrazivanja |problemati¢nih
potrazivanja . p . p va \p R
potrazivanja potraZivanja | potrazivanja potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7
Potrazivanja od stanovnistva 51.478.878 2.599.452 4.164.827 709.640 2.434.462 8,09% 624.010
Stambeni krediti 25.649.873 1.152.578 2.315.360 582.633 1.140.006 9,03% 601.879
Potro$acki i gotovinski krediti 19.032.104 1.082.317 1.509.380 127.007 1.020.889 7,93% 22,131
Transakcioni i kreditne kartice 6.767.761 350.401 338,571 - 272567 5,00% -
Ostala potrazivanja 29.140 14.156 1.516 - 1.000 5,20% -
PotraZivanja od privrede 106.123.929 11.047.368 15.766.097 11.404.706 10.581.782 14,86% 3.438.541
Poljoprivreda, Sumarstvo, ribarstvo 3.769.799 362.404 329.097 293.903 329.073 8,73% -
Rudarstvo, preradivacka industrija, snabdevanje vodom,
upravljanje otpadnim vodama, kontrolisanje procesa uklanjanja 23.833.188 2.698.089 3.227.337 2.158.932 2.586.047 13,54% 674.947
otpada i sli¢ne aktivnosti
Sl}abd-evarp_ e elektricnom energijom, gasom i parom i 211 68 63 ) 61 29.86% i
klimatizacija
Gradevinarstvo 7.452.673 2.142.908 5.342.740 5.244.573 2.126.863 71,69% 1.711.352
Trgovina na veliko i trgovina na malo, popravka motornih vozila 28.635.591 1.497.042 1.535.008 750.074 1.281.095 5,36% 274.238
i motocikala
Saobraf:aj 1__sk1adlstenje, usluge smestaja i ishrane, informisanje i 4,145,602 374,160 343.603 36.455 343,057 8.20% ’s
komunikacije
Poslovanje nekretninama, struéne, naucne, inovacione i tehnicke
delatnosti, administrativne i pomoéne usluzne delatnosti, 4.942.159 1.613.561 2.632.095 2.610.302 1.576.085 53,26% 756.008
umetnost
Ostalo 33.344.706 2.359.136 2.356.154 310.467 2.339.501 7,07% 21.971
Potrazivanja od ostalih klijenata 32.475.513 377.280 378.901 72 82.086 1,17% -
190.078.320 14.024.100 20.309.825 12.114.418 13.098.330 10,68% 4.062.551
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Bruto Akumulirane Bru.ts) yrednosE o Ak_umulirane Vrednost
. vrednost |spravke_ problemati¢nih potrazivanja |spravke_ % . sredstava
Vanbilansna potrazivanja, ukupnih vredn0§tl od cega: vrednosti | problemati¢nih obezbedenjg
31.12.2015. potraZivanja ukupnlh‘ restrukturirana | problemati¢nih | potrazivanja |problemati¢nih
potrazivanja potrazivanja | potraZivanja potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7
Potrazivanja od stanovnisStva 8.196.832 32.707 56.528 - 13.587 0,69% -
Stambeni krediti 791 - 0 - - 0,00% -
Potrosacki i gotovinski krediti 109 - 0 - - 0,00% -
Transakcioni i kreditne kartice 8.194.655 32.707 56.528 - 13.587 0,69% -
Ostala potrazivanja 1.277 - 0 - - 0,00% -
PotraZivanja od privrede 86.383.286 191.106 293516 - 552 0,34% 11.769
Poljoprivreda, Sumarstvo, ribarstvo 1.459.924 3.369 28.353 - - 1,94% -
Rudarstvo, preradivacka industrija, snabdevanje vodom,
upravljanje otpadnim vodama, kontrolisanje procesa uklanjanja 28.012.829 24.853 25.363 - 421 0,09% 6.855
otpada i sli¢ne aktivnosti
Sl}abd-evarp_ e elektricnom energijom, gasom i parom i 26,356 1 i ) ) 0.00% )
klimatizacija
Gradevinarstvo 13.166.774 52.833 155.679 - - 1,18% -
Trg_ow_na na ve_Ilko i trgovina na malo, popravka motornih 30,736,602 P 83,491 ) s 0.27% ey
vozila i motocikala
.Saobrace.g i s_lfladlstenje, usluge smestaja i ishrane, informisanje 4.316.920 14.933 124 ) 62 0.00% )
i komunikacije
Poslovanje nekretninama, struéne, nau¢ne, inovacione i
tehnicke delatnosti, administrativne i pomo¢ne usluzne 3.801.223 7.220 - - - 0,00% -
delatnosti, umetnost
Ostalo 4.809.658 2.048 576 - 64 0,01% -
Potrazivanja od ostalih klijenata 1.077.183 6.659 - - - 0,00% -
95.657.301 230.472 350.044 - 14.139 0,37% 11.769
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o promenama problemati¢nih bilansnih potrazivanja u 2016. godini su prikazani u nastavku:

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Nova problemati¢na

Bruto vrednost .. Promene problematié¢nih potrazivanja Bruto
na pocetku potrazivanja ” ” - Ostale vrednost na Neto yrednqst na
perioda od Cega: od Cega: od Cega: promene kraju perioda kraju godine
kupljeno prodato otpisano
1 2 3 4 5 6 7 8(1+2+4+7) 9

Potrazivanja od stanovnistva 4.164.827 1.115.086 - (1.020.184) - 284.008 (246.488) 4.013.241 1.379.313
Stambeni krediti 2.315.360 419.104 - (382.009) - 27.555 (152.897) 2.199.558 838.147
Potrosacki i gotovinski krediti 1.509.380 501.307 - (559.712) - 212,519 (94.513) 1.356.462 458.266
Transakcioni i kreditne kartice 338,571 191.893 - (78.954) - 43.928 4.416 455.926 82.232
Ostala potraZivanja 1516 2.782 - 491 - 6 (3.494) 1.295 668
Potrazivanja od privrede 15.766.097 246.637 - (3.877.117)| 244570 1.342.483 (41.065) 12.094.552 3.082.455
Velika preduzeca 14.426.107 93.614 - (3.243.111)| 244570 1.036.624 80 11.276.690 3.023.016
Mala i srednja preduzeéa 1.013.910 84.979 - (558.448) - 262.375 (20.495) 519.946 19.088
Mikro preduzeéa i preduzetnici 326.080 68.044 - (75.558) - 43.484 (20.650) 297.916 40.351
Finansijske institucije - - - - - - - - -
Ostalo - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 378.901 - - (175.412) - 7 (11.058) 192.431 127.822
Leasing 865.104 391.269 - (96.035) - 95.086 (352.378) 807.960 28.313
leasing - potraZivanja od stanovni$tva 7.717 229 - (949) - - (1.207) 5.790 -
leasing - potrazivanja od privrede 857.387 391.040 - (95.086) - 95.086 (351.171) 802.170 28.313
21.174.929 1.752.992 - (5.168.748)|  244.570 1.721.584 (650.989) 17.108.184 4.617.903
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o promenama problemati¢nih vanbilansnih potrazivanja u 2016. godini su prikazani u nastavku:

U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Nova problemati¢na

.. Promene problemati¢nih potrazivanja Bruto Neto
Bruto vrednost na potraZivanja Ostale
N . . — — vrednost na | vrednost na
pocetku perioda od Cega: od ¢ega: od Cega: promene kraju perioda |kraju godine
kupljeno prodato otpisano
1 2 3 4 5 6 7 8 (1+2+4+7) 9
Potrazivanja od stanovni$tva 56.528 62.842 (44.362) (7.829) 67.179 40.624
Stambeni krediti - - - - - -
Potrosacki i gotovinski krediti - - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice 56.528 62.172 (44.362) (7.159) 67.179 40.624
Ostala potraZivanja - 670 - (670) - -
Potrazivanja od privrede 293.516 273.333 (130.842) (233) 435.774 249.582
Velika preduzeéa 291.101 241.760 (124.893) - 407.968 221.846
Mala i srednja preduzeca 1.885 30.046 (4.090) (233) 27.608 27.608
Mikro preduzeca i preduzetnici 530 1.527 (1.859) - 198 128
Finansijske institucije - - - - - -
Ostalo - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata - - - - - -
350.044 336.175 (175.204) (8.062) 502.953 290.206
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Politika obracuna ispravke vrednosti bilansne aktive i rezervisanja za gubitke po vanbilansnim
stavkama

Ispravka vrednosti bilansne aktive i rezervisanja za gubitke po vanbilansnim stavkama se vr$i samo za
gubitke koji su se desili na dan bilansa i za koje postoje objektivni dokazi nepotpune naplativosti.

Politika Grupe nalaze analizu pojedina¢nih materijalno znac¢ajnih plasmana najmanje jednom mesecno.
Individualno obracunata ispravka vrednosti utvrduje se procenom pretrpljenog gubitka za sva
pojedinacno znacCajna potrazivanja na dan bilansa. Individualno obracunata ispravka se utvrduje kao
razlika knjigovodstvene vrednosti potrazivanja i sadaS$nje vrednosti ocekivanih novcanih priliva,
ukljucujuéi 1 prilive od realizacije sredstava obezbedenja. Grupno obracunata ispravka vrednosti
odreduje se za gubitke koji su pretrpljeni, ali jos nisu identifikovani na nivou pojedina¢nog potrazivanja,
koris¢enjem raspolozivog istorijskog iskustva, struéne ocene i statisti¢kih tehnika.

Problemati¢ni plasmani su u nadleznosti Komisije za resavanje problemati¢nih kredita (Problem Loan
Committee - PLC). Predlozi PLC-a u vezi iznosa ispravke vrednosti, kao i ukupan iznos ispravke
izvestava se rukovodstvu Banke kao i nadleznim strukturama na nivou RBI grupe.

Utvrdivanje obezvredenja — pravna lica

Utvrdivanje obezvredenja prema IAS 39/IAS 37 podrazumeva dva osnovna koraka:
- utvrdivanje postojanja objektivnog dokaza obezvredenja (,,loss event®);
- utvrdivanje iznosa obezvredenja:
o na pojedina¢noj osnovi ukoliko je objektivni dokaz obezvredenja prisutan, odnosno
o na grupnoj osnovi u slucaju da objektivni dokaz obezvredenja nije moguce potvrditi na
pojedina¢noj osnovi (ili nije utvrden iznos obezvredenja na pojedina¢noj osnovi).

Indikatori postojanja objektivnih dokaza obezvredenja

Pod objektivnim dokazom obezvredenja podrazumevaju se podaci o jednom ili vise nastalih dogadaja
koji negativno uti¢u na sposobnost duznika da uredno izmiruje svoje obaveze prema Grupi.

U opstem slucaju, objektivni dokaz da je finansijsko sredstvo ili grupa sredstava obezvredena ukljucuje

sledece:

- znacajne finansijske teSkoc¢e duznika;

- krSenje odredbi ugovora, poput nepotpunog i/ili neredovnog izmirivanja obaveza u otplati kamate
i/ili glavnice;

- zajmodavac, iz ekonomskih ili pravnih razloga vezanih za finansijske tesko¢e duznika, odobrava
duzniku materijalan ustupak koji inace ne bi odobrio;

- verovatno je da ¢e duznik oti¢i u stecaj ili drugi vid finansijske reorganizacije koji moze ugroziti
potpunost i/ili pravovremenost u izmirenju obaveza;

- nestanak aktivnog trziSta za dato finansijsko sredstvo zbog finansijskih poteskoca, ili

- raspolozivi podaci ukazuju da postoji merljivo smanjenje u procenjenim budu¢im novéanim
tokovima od grupe finansijskih sredstava u odnosu na period njihovog inicijalnog priznavanja, iako
smanjenje ne moze jo§ uvek da se identifikuje na pojedinacnim finansijskim sredstvima iz grupe
uklju¢ujuci pojave poput:

- nepovoljnih promena vezanih za grupu duznika (npr. pove¢ana neurednost u izmirivanju obaveza ili
povecanje broja duznika kod kojih je dostignut kreditni limit na kreditnim karticama i koji placaju
minimalni mesecni iznos) ili

- pogorSanja uslova privredivanja koji su u visokoj meri korelisani sa neizmirivanjem obaveza po
osnovu plasmana odredenog tipa (npr. znacajan rast nezaposlenosti u oblasti u kojoj duznik posluje,
smanjenje cene nekretnina, smanjenje cena nafte u slu¢aju kreditiranja proizvodac¢a nafte, 1 slicne
promene koje mogu imati nepovoljan uticaj na poslovanje duznika).
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Napomene uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
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Grupa je siroko definisane indikatore obezvredenja navedene u MRS 39.58 operacionalizovala kroz:
,Non-default indikatore obezvredenja za pravna lica“ i
,.Indikatore default-a“.

Non-default indikatori obezvredenja
Non-default indikatori obezvredenja prate se za sve pojedina¢no znacajne duznike.

Definicija pojedinacno znacajnog duznika odredena je u skladu sa uspostavljenim sistemom za rano
otkrivanje problemati¢nih plasmana. Pod pojedinacno znacajnim duznicima Grupa podrazumeva
duznike kojima se dodeljuju ,,statusi rizika“. Osim njih, Grupa pojedina¢no znacajnim duznicima
smatra duznike kojima se ne dodeljuju ,.statusi rizika®, ali im je kreditna izloZenost iznad praga
individualne znacajnosti. Prag individualne znacajnosti iznosi 100 hiljada evra u dinarskoj
protivvrednosti (zvanicni srednji kurs NBS).

Izlozenost od priblizno 100 hiljada evra predstavlja grani¢nu izlozenost koja u standardnom kreditnom
procesu banke razdvaja non-retail duznike od retail duznika, u skladu sa direktivama o segmentaciji
duznika, uskladenim sa RBI grupom.

Takode, Grupa pojedina¢no znac¢ajnim duznicima smatra pravna lica povezana s Grupom prema kojima
postoji kreditna izloZenost iznad praga individualne znacajnosti.

Pojedinacno znacajna potrazivanja su potrazivanja od pojedinacno znacajnog duznika.

Prepoznavanje bilo kojeg od non-default indikatora podrazumeva da se sprovede NPV test u cilju
potvrdivanja postojanja obezvredenja.

Indikatori default-a

Indikatori defaulta prate se za sve duznike sa kreditnom izlozenos¢u.

Indikatori default-a, proces njihovog pracenja, nadleznosti u ovom procesu i postupanje u slucaju da je
neki od default indikatora prepoznat definisan je internim aktom ,,Procedura za default proces za non-
retail klijente®.

Zarazliku od non-default indikatora obezvredenja, kod kojih se nakon identifikacije indikatora sprovodi
NPV test u cilju potvrdivanja postojanja obezvredenja, prepoznavanje default indikatora znaéi i

automatsko potvrdivanje postojanja objektivnih dokaza obezvredenja i ukljuCivanje duznika u proces
utvrdivanja iznosa obezvredenja na pojedina¢noj osnovi.
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Non-default indikator obezvredenja

1 | Zahtev za ustupcima koji vode Forborne NPE statusu prema Proceduri za forbearance i non-
performing plasmane

2 |Materijalno znacajna docnja preko 60 dana (prema broja¢u definisanom Procedurom za
default proces za non-retail klijente)

3 | Interni rejting duznika je pao na rejting blizak defaultnom rejtingu (9A-9C za Corporate, 9B
za SMB, 8A-9C za FI, 4.5 za Insurance, 6.4 za PF)

4 | Kapital duznika je smanjen za preko 50% usled gubitaka tokom prethodna dva perioda
izvestavanja.

5 | Duznik kasni u izmirenju obaveza prema drzavi, drugim poveriocima ili prema zaposlenima
ili neredovno izvrSava obaveze po osnovu poreza i doprinosa za socijalno osiguranje
zaposlenih, u zna¢ajnom iznosu (iznad kvartalnog proseka u uobicajenim uslovima, iskljuciti
specijalne mesece i transakcije, uz jasno obrazloZenje).

6 | Prisutno je znacajno i kontinuirano smanjenje poslovnih prihoda (vise od 1/3 kada se porede
uzastopne godine) ili gubitak znacajnog kupca koji se ne moze lako nadomestiti.

7 | Postoji materijalno znacajno smanjenje vrednosti imovine/kolaterala (umanjenje za 1/3 od
poslednje raspolozive procene trziSne vrednosti), pri ¢emu otplata plasmana zavisi od prodaje
te imovine/kolaterala

8 | Postoji dokaz materijalno znagajnog smanjenja u procenjenim budué¢im tokovima gotovine.

9 | Postoji zahtev duznika za hitno finansiranje u materijalno zna¢ajnom iznosu (iznad 10%
meseCnog prometa)

10 | Tekuci pokazatelj kapaciteta servisiranja duga je ispod 1.0 u dva uzastopna kvartala
11 | Odsustva trzista za opcije refinansiranja
12 | Duznik je u blokadi duze od 60 dana na dan procene
13 | Nad duznikom je pokrenut predstecajni postupak ili je u toku ste¢ajni postupak nad bilo kojom
strateSki znac¢ajnom ¢lanicom ekonomske celine kojoj pripada duznik
14 | Duznik je u postupku pripreme plana reorganizacije / poverioci su prihvatili predlozeni plan
reorganizacije / duznik posluje po usvojenom planu reorganizacije
15 | Duznik je u postupku sporazumnog finansijskog restrukturiranja u skladu s relevantnim
propisom
16 | Duznik je problematican u skladu sa Odlukom o izveStavanju banaka
17 | Ostalo
Non-default indikator obezvredenja
1 Stecaj
2 Direktan otpis
3 Otpis uz prethodno kreiranu pojedinacnu ispravku vrednosti
4 Potrazivanje proglaseno dospelim
5 Restrukturiranje
6 Prestanak obra¢unavanja kamate
7 PotraZivanje prodato uz gubitak
8 Kasnjenje u izmirenju obaveza
9 Povucena dozvola za rad
10 | Moratorijum na plac¢anje dugova
11 | Ocekivan gubitak
12 | Cross Default
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Procena obezvredenja bilansne aktive i verovatnog gubitka po vanbilansnim stavkama na
pojedinacnoj osnovi

Procena obezvredenja bilansne aktive na pojedinacnoj osnovi obuhvata utvrdivanje postojanja
objektivnog dokaza obezvredenja, procenu sadasnje vrednosti buduc¢ih novcanih tokova i obracun
iznosa obezvredenja za svako pojedinacno potrazivanje od duznika koje je ukljuceno u procenu.

Procena verovatnog gubitka po osnovu vanbilansnih stavki na pojedinac¢noj osnovi obuhvata procenu
nadoknadivosti buduc¢ih novcanih odliva za svaku preuzetu vanbilansnu obavezu koja ulazi u
individualni obracun i obracun iznosa verovatnog gubitka za te vanbilansne stavke.

Metod obracuna iznosa obezvredenja

Grupa primenjuje standardnu IAS 39 proceduru utvrdivanja iznosa obezvredenja:

+ iznos izloZenosti koja ulazi u osnovicu za obracun

(= ukljucujudi: glavnice, kamate, ostalo)

- sadasnja vrednost ocekivanih buducih tokova gotovine

diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta (=procenjen
nadoknadivi iznos), odnosno trenutnoj efektivnoj kamatnoj stopi sadrzanoj u ugovoru (IAS39. AG84 i
A83) ili trzisna vrednost (u slucaju da se moze odrediti na sekundarnom trzistu)

- fer vrednost kolaterala (ako ih ima, umanjeno za troSkove pribavljanja i prodaje kolaterala)

= iznos ispravke (pod uslovom da je >0)

Opsti principi projektovanja novéanih tokova

Bez obzira na to koji se scenario koristi pri utvrdivanju obezvredenja, pri projektovanju novcanih tokova
postuju se sledeci principi:

- Individualna procena novéanih tokova mora ukljuciti sve dostupne informacije u vezi analizirane
transakcije/duznika. Procena se zasniva na postoje¢im informacijama o duzniku kao i ekspertskom
misljenju i prethodnom iskustvu;

- Procena tokova moze biti data na nivou duznika kao i na nivou transakcije;

- Za dokumentovanje ocekivanih novcanih tokova koji ne dolaze iz realizacije kolaterala (ocekivani
datumi naplate, iznosi, valute) mogu da se koriste planirani ili potpisani sporazumi o restrukturiranju
u kojima je naveden novi otplatni plan;

- Svi tipovi kolaterala koji su u skladu sa politikama upravljanja kreditnim rizikom su prihvatljivi kao
izvor buducih novc€anih tokova. Ocekivani datumi naplate, iznosi, valute za novcane tokove koji
dolaze iz realizacije kolaterala moraju biti zasnovani na pouzdanim i dokumentovanim procenama
vrednosti kolaterala i na razumnim pretpostavkama o vremenu naplate (u skladu sa sopstvenim
iskustvom/dostupnim statistickim podacima);

- Potrebno je ukljuciti i direktne troskove naplate;

- Sve informacije i pretpostavke koje se koriste pri procenjivanju buduéih nov¢anih tokova moraju
biti dokumentovane i jasno obrazloZene. Dokumenti koji se periodi¢no dostavljaju od strane duznika
(npr. budzet, planovi prodaje i sl.) moraju biti provereni od strane nadleznih sluzbi;

- Ocekivani novcani tokovi moraju biti verodostojni u pogledu vremena naplate: U principu, najduzi
prihvatljivi period naplate jednak je roku ugovora. S druge strane, uobicajeni period u kojem
projekcije imaju ekonomski smisao ne prelazi 5 godina. Stoga, ukoliko je krajnji rok dospeca
plasmana preko 5 godina, prilive iz perioda nakon 5 godina treba uzeti u obzir samo u izuzetnim
slucajevima, tamo gde mogu biti valjano dokumentovani. U principu, za plasmane kod kojih je
krajnji rok dospeéa duzi od 5 godina, za period nakon 5 godina je potrebno utvrditi terminalnu
vrednost.
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Specificni aspekti ukljucivanja novéanih tokova iz razlicitih izvora u obracun iznosa obezvredenja

Pri obrac¢unu ispravki vrednosti i rezervisanja, nadlezni sluzbe duzne su da se pridrzavaju i slede¢ih
pravila:

- Tokovi gotovine iz osnovnog operativnog poslovanja: mogu da se uzmu u obzir u slucaju da
nadlezna sluzba procenjuje da su ekonomske teskoce duznika privremenog karaktera (,,going-
concern®); iznosi koji poticu iz ove kategorije moraju pratiti otplatni plan dogovoren u procesu
restrukturiranja/reprograma, sve dok se ono smatra izvodljivim;

- ,,0becanje placanja“ (,,promise-to-pay* ili PTP), odnosno gotovinski tokovi iz sporednih poslovnih
aktivnosti i drugih neidentifikovanih izvora mogu da budu ukljuéeni u obrac¢un pod uslovom da:

o postoji pisana saglasnost duznika vezano za iznose i rokove placanja;

o dok postoji pozitivno iskustvo u odnosima sa datim duznikom vezano za PTP.

o Shodno tome, kada duznik prekoraci PTP za vise od 30 dana, te tokove gotovine treba iskljuciti
iz obracuna ispravki;

o tokovi gotovine od prodaje ,,non-core* aktive i/ili ostale aktive, koja nije deo kolateral strukture
za Grupu, mogu biti ukljuceni u obracun pod ograni¢enjima koja vaze za PTP, s tim da nadlezna
sluzba mora dodatno obezbediti internu ili eksternu procenu te aktive, koja podrazumeva ,,on-
site* posetu i pribavljanje misljenja sluzbi nadleznih za upravljanje instrumentima obezbedenja;

- Fer vrednost kolaterala: kolateral mora da se vrednuje po fer vrednosti umanjenoj za troskove
pribavljanja i prodaje kolaterala prema IFRS;

- Tokovi gotovine predvideni u postupku stecaja se ukljucuju u obracun u skladu sa rokovima
definisanim sudskim odlukama tj. odlukama donesenim od strane nadleznih organa;

- Ostali izvori mogu da se ukljuce u slucaju da su adekvatno dokumentovani (naplate iz polisa
osiguranja, prihodi od tuzbi i sl.).

Procena obezvredenja bilansne aktive i verovatnog gubitka po vanbilansnim stavkama na grupnoj
osnovi

Grupa vrsi grupnu procenu obezvredenja bilansne aktive i verovatnog gubitka po vanbilansnim
stavkama za sva potrazivanja kod kojih obezvredenja ili gubici ne mogu biti direktno povezani sa tim
potrazivanjima, ali kod kojih se na osnovu iskustva moze proceniti da postoje u kreditnom portfoliju.

Ovu procenu Grupa vrsi za potrazivanja kod kojih ne postoji objektivni dokaz o obezvredenju. Takode,
grupna procena se visi za pojedinacno znacajne duznike sa utvrdenim gubitkom iznad visine kapitala
koji nisu u default-u, ukoliko pri obra¢unu na individualnoj osnovi nije utvrdeno obezvredenje.

Grupa grupise potrazivanja na osnovu sli¢nih karakteristika kreditnog rizika koji odrazavaju sposobnost
duZznika da izmiruje svoje obaveze u skladu sa ugovorenim uslovima. Grupisanje se vrsi na bazi rejtinga
duznika (,,Customer Rating*). Rejting duznika odreduje se prema sistemu definisanom od strane RBI
Grupe. U odredivanju rejtinga u obzir se uzima niz kvantitativnih i kvalitativnih faktora (Industrijska
grana, primenjenost racunovodstvenih standarda pri sastavljanju finansijskih izvestaja, diversifikacija
dobavljaca i kupaca, tehnologija, uvozni/izvozni rizik, poslovno okruZenje, trziSna pozicija, stepen
konkurencije, trendovi u industrijskoj grani, zavisnost od ekonomskih ciklusa, rizici vezani za zastitu
okoline, devizni rizik, uticaj regulative, stru¢nost menadzmenta, fluktuacija, kvalitet interne kontrole i
racunovodstva, broj godina poslovanja, veli¢ina kompanije, predvidanja, nedavna dogadanja i sl.) koji
rejting ¢ine pouzdanom osnovom za definisanje grupa plasmana homogenih sa aspekta kreditnog rizika.
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Istorijske stope default-a (,, HDR )
Za izvodenje istorijskih stopa defaulta koristi se slede¢i algoritam:

Kre¢e se od strukture rejtinga duznika na prethodni datum bilansa stanja. Time se obezbeduje
postovanje zabrane prikazivanja obezvredenja pri inicijalnom priznavanju aktive (kao $to se zahteva u
MRS 39.AG92).

Duznici koji jo$ uvek nisu rejtingovani formiraju posebnu kategoriju.

Formira se tabela migracija u cilju poredenja strukture na prethodni bilans stanja s postoje¢om
strukturom (obezbeduje se informacija o pocetnom skupu, duznicima koji su napustili skup, novim
duZznicima, kolone za rejtinge po migraciji, broju duznika na izvestajni datum itd.).

Na bazi posmatranih migracija se kreira tranziciona matrica za posmatrani period i odreduju se stope
migracije. Broj defaultiranih duznika po rejting kategoriji na kraju perioda se deli sa brojem duznika
koji su postojali u pocetnom periodu (umanjeno za duznike koji su izmirili sve obaveze), Sto odgovara
stopi defaulta za posmatranu godinu.

Potrebno je vrsiti aZuriranje izracunatih istorijskih stopa defaulta (,,historical default rates” — HDR)
najmanje jednom godis$nje. Ovo azuriranje se vrsi u ¢etvrtom kvartalu, ne pre septembra tekuce godine.
Za izraGunavanje HDR-ova u slede¢im godinama treba Kkoristiti isti izabrani mesec.

Najmanje tri godine posmatranja su potrebne da bi se izracunala prosecna stopa defaulta koja se koristi
u obrac¢unu. Ukoliko je na raspolaganju pet godina istorijskih podataka umesto trogodis$njih koriste se
petogodisnji proseci. U skladu s ovim, HDR-ovi koji se trenutno koristi u okviru RBI grupe
predstavljaju petogodisnji prosek.

Pri strukturiranju istorijskih podataka u tranzicionu matricu i pri izraCunavanju stopa migracije
dozvoljeno je uzeti u obzir samo one prelaze koji pokazuju direktne migracije u default.

Korekcija matematicki izracunatih HDR-ova (,,smoothing®) se primenjuje samo u retkim slucajevima
kada je moguce jasno argumentovati i dokazati u skladu sa MRS 39. AG 89 i MRS 39.BC124 da ¢isto

matematicki izvedeni HDR-ovi ne odrazavaju trenutne uslove na trzistu.

Odeljenje za kontrolu rizika priprema predlog ,,smoothing*-a, ukoliko proceni da je neophodna, a ona
se razmatra od strane Komisije za reSavanje problemati¢nih plasmana.

Ukoliko Grupa ne raspolaze dovoljno dugom istorijom da sama odredi HDR-ove ili je broj klijenata u
pojedinim rejting kategorijama nedovoljan za postizanje prihvatljivog nivoa granularnosti, Grupa
koristi HDR-ove definisane od strane RBI-a.

Stopa naplate

Stopa naplate na neobezbedeni deo koja se primenjuje u obra¢unu grupne ispravke se odreduje najmanje
jednom godisnje, usaglasava sa nadleznim sluzbama RBI Grupe i odobrava od strane Komisije za
reSavanje problemati¢nih plasmana.

Period identifikacije gubitka (,, LIP*)

Period identifikacije gubitka je jedna godina.
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Utvrdivanje obezvredenja — fizicka lica

Utvrdivanje obezvredenja podrazumeva dva osnovna koraka:
- Utvrdivanje postojanja objektivnog dokaza obezvredenja (,,loss event);
- Utvrdivanje iznosa obezvredenja:
¢ Na pojedinacnoj osnovi ukoliko je objektivni dokaz obezvredenja prisutan, odnosno
e Na grupnoj osnovi u slucaju da objektivni dokaz obezvredenja nije moguce potvrditi na
pojedinacnoj osnovi (ili nije utvrden iznos obezvredenja na pojedinac¢noj osnovi).

Indikatori postojanja objektivnih dokaza obezvredenja

Pod objektivnim dokazom obezvredenja podrazumevaju se podaci o jednom ili vise nastalih dogadaja
koji negativno uti¢u na sposobnost duznika da uredno izmiruje svoje obaveze prema Grupi.

U opstem slucaju, objektivni dokaz da je finansijsko sredstvo ili grupa sredstava obezvredena ukljucuje

sledece:

- Znacajne finansijske teSkoc¢e duznika (npr. gubitak posla);

- Krsenje odredbi ugovora, poput nepotpunog i/ili neredovnog izmirivanja obaveza u otplati kamate
i/ili glavnice;

- Zajmodavac, iz ekonomskih ili pravnih razloga vezanih za finansijske teSko¢e duznika, odobrava
duzniku materijalan ustupak koji inace ne bi odobrio.

Indikatori default-a

Indikatori defaulta prate se za sve duznike sa kreditnom izlozenoscu.

Indikatori obezvredenja

1 | Materijalno znacajna docnja preko 90 dana

2 | Postoji dokaz za u€injenu prevaru — svi aktivni racuni ¢e biti prebaceni u *’default’” bez obzira
na prag materijalnosti

3 | U slucaju smrti klijenta svi aktivni racuni ¢e biti prebaceni u *’default’’ bez obzira na prag
materijalnosti

4 | Duznik je u postupku restrukturiranja kod kojeg su novi nov¢ani tokovi manji za minimum
2,5% od prvobitno ugovorenih kao i kada se restrukturiranje radi za plasmane koji imaju
materijalno znacajnu docnju preko 60 dana (’’distressed restructuring’’)

5 | Duznik kasni u izmirenju obaveza prema drzavi, drugim poveriocima ili prema zaposlenima
ili neredovno izvrSava obaveze po osnovu poreza i doprinosa za socijalno osiguranje
zaposlenih, u znacajnom iznosu (iznad kvartalnog proseka u uobicajenim uslovima, iskljuciti
specijalne mesece i transakcije, uz jasno obrazloZenje)

6 | U slucaju da klijent ostane bez posla svi aktivni racuni ¢e biti prebaceni u *’default’” bez
obzira na prag materijalnosti

7 | *’Cross default’’ — kada plasman koji je u default-u povlaéi za sobom i ostale plasmane iz iste
grupe proizvoda — npr. ako klijent ima dva gotovinska kredita i po jednom kreditu se ispune
uslovi za default (npr. materijalno znac¢ajna docnja preko 90 dana) to ¢e za posledicu imati
da se i drugi plasman prebaci u default

8 | Ostalo
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Procena obezvredenja pri individualnoj proceni

Grupa primenjuje standardnu IAS 39 proceduru utvrdivanja iznosa obezvredenja:

+ iznos izlozenosti koja ulazi u osnovicu za obracun

(= ukljucujuci: glavnice, kamate, ostalo)

- sadasnja vrednost ocekivanih buducih tokova gotovine

diskontovanih po prvobitnoj efektivnoj kamatnoj stopi finansijskog instrumenta (=procenjen
nadoknadivi iznos), odnosno trenutnoj efektivnoj kamatnoj stopi sadrzanoj u ugovoru (MRS39. AG84 i
A83) ili trzisna vrednost (u slucaju da se moze odrediti na sekundarnom trzistu)

- fer vrednost kolaterala (ako ih ima, umanjeno za troskove pribavljanja i prodaje kolaterala)

= iznos ispravke (pod uslovom da je >0)

Procena obezvredenja bilansne aktive i verovatnog gubitka po vanbilansnim stavkama na grupnoj
0snovi

Grupa vrsi grupnu procenu obezvredenja bilansne aktive i verovatnog gubitka po vanbilansnim
stavkama za sva potrazivanja kod kojih obezvredenja ili gubici ne mogu biti direktno povezani sa tim
potrazivanjima, ali kod kojih se na osnovu iskustva moze proceniti da postoje u kreditnom portfoliju.

Ovu procenu Grupa vrsi za potrazivanja kod kojih ne postoji objektivni dokaz o obezvredenju. Takode,
grupna procena se vrsi za pojedinacno znacajne duznike sa utvrdenim gubitkom iznad visine kapitala
koji nisu u default-u, ukoliko pri obracunu na individualnoj osnovi nije utvrdeno obezvredenje.

Grupa grupis$e potrazivanja na osnovu sli¢nih karakteristika kreditnog rizika koji odrazavaju sposobnost
duznika da izmiruje svoje obaveze u skladu sa ugovorenim uslovima.

Da bi se dobila najbolja procena buducih gubitaka portfolio mora da bude podeljen u grupe sa sli¢nim
karakteristikama kreditnog rizika. Minimalni uslovi za segmentaciju za pravljenje odredenog modela
Su:

» Vrsta klijenata (fizicka lica i mikro klijenti);

» Tip proizvoda.

Grupna procena obezvredenja predstavlja proizvod stvarnog stanja kredita i izraCunate stope
verovatnoc¢e gubitka koja se racuna za svaku korpu kasnjenja.

Za obracun grupne procene obezvredenja koriste se dva metodoloska pristupa u okviru Grupe u

segmentu kreditiranja stanovnistva i malih preduzeéa i preduzetnika (dve metodologije):

* ,.Delinquency Bucket Based‘ metodologija (kretanje racuna u okviru korpa kasnjenja na osnovu Cega
se formiraju tranzicione matrice koje se dalje koriste za obracun grupne procene obezvredenja)

» ,Internal Rating Based" metodologija (metodologiju koja se razvija na osnovu default baze, risk
parametara i rejtinga klijenata).
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Podaci o bruto i neto izlozenosti bilansnih i vanbilansnih potrazivanja kreditnom riziku po sektorima i kategorijama potrazivanja, prema nacinu obezvredenja, dospelosti
i vrednosti sredstava obezbedenja su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

Neobezvredena potrazivanja

Obezvredena potrazivanja

Akumulirane ispravke

Vrednost sredstava obezbedenja

Bilansna potrazivanja, 31.12.2016. Ukupna bruto vrednosti Ukupna neto
nije dospelo dospelo | pojedinacnoj| na grupr_10j potrazivanja |na pojedinacnoj| na grupr_10j potrazivanja neobezmv/;.’edeﬁih obezv;:e.denfh
osnovi osnovi osnovi osnovi potrazivanja potrazivanja
PotraZivanja od stanovnistva 49.444.938 691.418 4.027.322 69.820 54.233.498 2.652.440 669.517 50.911.541 14.681.913 948.606
Stambeni krediti 23.523.149 62.908 2.315.856 - 25.901.913 1.384.332 169.143 24.348.438 14.628.784 937.788
PotroSacki i gotovinski krediti 19.773.135 174.024 1.306.295 18.114 21.271.568 901.514 400.897 19.969.157 45.543 10.730
Transakcioni i kreditne kartice 6.136.867 446.835 390.796 51.706 7.026.204 352.219 99.469 6.574.516 7.582 88
Ostala potrazivanja 11.787 7.651 14.375 - 33.813 14.375 8 19.430 4 -
Potrazivanja od privrede 89.924.705 387.774 12.106.667 1.346| 102.420.492 9.034.167 358.166 93.028.159 25.255.224 2.060.714
Velika preduzeca 58.060.817 128.712 11.276.677 - 69.466.206 8.253.671 291.853 60.920.682 21.841.056 1.903.328
Mala i srednja preduzeéa 9.178.897 157.848 519.946 - 9.856.691 500.858 39.300 9.316.533 3.173.774 67.017
Mikro preduze¢a i preduzetnici 2.507.905 62.960 310.044 1.346 2.882.255 279.638 25.562 2.577.055 238.824 90.369
Finansijske institucije 20.177.086 38.254 - - 20.215.340 0 1451 20.213.889 1.570 -
Ostalo - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 41.302.058 49.986 192.431 - 41.544.475 64.609 32.219 41.447.647 - -
Leasing 6.987.976 246.798 858.422 704 8.093.900 779.500 27.375 7.287.025 4.693.621 53.922
leasing - potraZivanja od 167.812 8.143 11.856 - 187.811 5.790 201 181.820 156.886 6.696
stanovniStva
leasing - potrazivanja od privrede 6.820.164 238.655 846.566 704 7.906.089 773.710 27.174 7.105.205 4.536.735 47.226
187.659.677 1.375.976 17.184.842 206.292.365 12.530.716 1.087.277 192.674.372 44.630.758 3.063.242
Neproblemati¢na potraZivanja 180.605.029 1.123.064 169.522 626] 181.898.241 68.482| 1.032.002| 180.797.757 39.935.181 19.651
od gega: restrukturirana 4.582.444 18.880 109.069 - 4.710.393 31.076 51.768 4.627.549 3.231.530 19.651
Problemati¢na potrazivanja 66.672 6.114 16.156.898 70.540 16.300.224 11.682.734 27.900 4.589.590 1.956 2.989.669
od Cega: restrukturirana 44,181 576 10.484.880 6.882 10.536.519 7.209.609 1.993 3.324.917 1.956 2.173.844
Leasing 6.987.976 246.798 858.422 704 8.093.900 779.500 27.375 7.287.025 4.693.621 53.922
Neproblemati¢na potrazivanja 6.987.976 246.798 51.167 - 7.285.941 - 27.229 7.258.712 4.693.621 38.268
od Cega: restrukturirana - - - - - - - - - -
Problemati¢na potraZivanja - - 807.255 704 807.959 779.500 146 28.313 - 15.654
od ega: restrukturirana - - 202.145 - 202.145 186.962 - 15.183 - -
Ukupna izloZenost 187.659.677 1.375.976 17.184.842 71.870 206.292.365 12.530.716 1.087.277 192.674.372 44.630.758 3.063.242
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

. .. Neobe%Yred§na Obezvredena potrazivanja Akumulirane Is_pravke Vrednost sredstava obezbedenja
Vanbilansna potraZivanja, potrazivanja vrednosti
31.12.2016. na —| Ukupna bruto na —| Ukupna neto
. . ... .| nagrupnoj | potrazivanja . ... .| nagrupnoj | potrazivanja | neobezvredenih | obezvredenih
nije dospelo | dospelo | pojedinacnoj - pojedinacnoj - . e
. oshovi . oshovi potrazivanja potrazivanja
osnovi osnovi
Potrazivanja od stanovnistva 8.783.948 - 39.670 19.905 8.843.523 23.099 19.676 8.800.748 33.350 55
Stambeni krediti 2.150 - - - 2.150 - - 2.150 753 -
Potrosacki i gotovinski krediti 32 - - - 32 - - 32 - -
Transakcioni i kreditne kartice 8.770.323 - 39.670 19.905 8.829.898 23.099 19.674 8.787.125 21.404 55
Ostala potrazivanja 11.443 - - - 11.443 - 2 11.441 11.193 -
Potrazivanja od privrede 94.681.837 - 373.677 -|  95.055.514 186.180 122.310| 94.747.024 11.974.226 8.720
Velika preduzeca 84.199.763 - 372.462 -| 84.572.225 186.120 114.850| 84.271.255 8.556.107 8.720
Mala i srednja preduzecéa 4.846.306 - 1.096 - 4.847.402 - 5.285 4.842.117 404.845 -
Mikro preduzeca i preduzetnici 1.259.056 - 119 - 1.259.175 60 905 1.258.210 71.713 -
Finansijske institucije 4.376.712 - - - 4.376.712 - 1.270 4.375.442 2.941.561 -
Ostalo - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih 1.796.244 - - -| 1.796.244 - 1.092|  1.795.152 - -
klijenata
105.262.029 413.347 105.695.281 209.279 143.078| 105.342.924 12.007.576
Neproblemati¢na potrazivanja | 105.190.937 - 1.391 -| 105.192.328 760 138.851| 105.052.717 12.007.576 -
od ¢ega: restrukturirana 6.742 - - - 6.742 - - 6.742 - -
Problemati¢na potrazivanja 71.092 - 411.956 19.905 502.953 208.519 4.227 290.207 - 8.775
od ¢ega: restrukturirana - - - - - - - - - -
105.262.029 - 413.347 19.905| 105.695.281 209.279 143.078| 105.342.924 12.007.576 8.775
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje

za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

. v Akumulirane ispravke Vrednost sredstava
Neobezvredena potrazivanja | Obezvredena potrazivanja . .
Bilansna potrazivanja, 31.12.2015. Ukupna vrednosfi Ukupna obezbedenja
na . bruto na . neto . .

nije dospelo dospelo pojedinacnoj ha grupno potrazivanja|pojedinacnoj ha grupnoj potraZivanja neobeZ\vzi.fed‘emh obezvrvefden?h
0SNovi osnovi osnovi osnovi potrazivanja | potrazivanja
Premasektorma |~~~ [~~~ [ || [ I [ [
Potrazivanja od stanovni$tva 47.161.155 666.407 2.422.487 1.228.829|  51.478.878 2.218.779 380.673|  48.879.426 15.194.353 418.139
Stambeni krediti 23.588.065 70.266 1.222.217 7690.325|  25.649.873 1.068.770 83.808|  24.497.295 15.050.482 406.520
Potrosacki i gotovinski krediti 17.510.466 194.156 944.410 383.072|  19.032.104 894.170 188.147|  17.949.787 139.783 11.619
Transakcioni i kreditne kartice 6.050.314 399.314 241.715 76.418 6.767.761 241,694 108.707 6.417.360 4.085 -
Ostala potrazivanja 12.310 2.671 14.145 14 29.140 14.145 11 14.984 3 -
Potrazivanja od privrede 89.974.949 394.186 15.751.682 3.112| 106.123.929 10.580.491 466.877|  95.076.561 18.620.435 3.435.718
Velika preduzeéa 52.471.140 196.030 14.426.102 0| 67.093.272 9.276.354 402.064|  57.414.854 15.560.604 3.393.750
Mala i srednja preduzecéa 8.413.523 122.841 1.013.910 0 9.550.274 1.012.821 42.800 8.494.653 2.850.816 21614
Mikro preduzeca i preduzetnici 1.610.455 46.227 311.670 3.112 1.971.464 291.316 19.730 1.660.418 209.015 20.354
Finansijske institucije 27.479.831 29.088 - -l 27.508.919 - 2.283|  27.506.636 - -
Ostalo - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 32.096.684 - 378.829 -| 32475513 82.086 295194  32.098.233 2 -
169.232.788 1.060.593 18.552.998 1.231.941| 190.078.320 12.881.356| 1.142.744| 176.054.220 33.814.790 3.853.857
Neproblemati¢na potrazivanja 168.569.959 1.036.273 154.673 7.590|  169.768.495 16.209 909.559| 168.842.727 33.599.923 6.173
od Cega: restrukturirana 6.435.875 25.287 70.791 5.807 6.537.760 2,510 80.946 6.454.304 3.119.727 4277
Problemati¢na potrazivanja 662.829 24.320 18.398.325 1.224351  20.309.825 12.865.147 233.185 7.211.493 214.867 3.847.684
od Cega: restrukturirana 189.020 2.361 11.730.928 192.109|  12.114.418 6.790.168 25.955 5.298.295 54,038 3.229.436
UKupna izloZenost 169.232.788 1.060.593 18.552.998 1.231.941| 190.078.320 12.881.356| 1.142.744| 176.054.220 33.814.790 3.853.857
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Neobezv\'/red'ena Obezvredena potrazivanja Akumulirane Is.praVke Vrednost sredstava obezbedenja

Vanbilansna potrazivanja, 31.12.2015. potrazivanja Ukupna vrednosti Ukupna neto
" . r.]a . .| nagrupnoj brvu.to . . r.]a .. |nagrupnoj | potraZivanja | neobezvredenih | obezvredenih

nije dospelo| dospelo | pojedina¢noj .~ | potrazivanja | pojedina¢noj . V. .
. osnovi . osnovi potrazivanja | potrazivanja
osnovi osnovi
Potrazivanja od stanovnistva 8.155.573 - 17.965 23.294)  8.196.832 8.979 23.728| 8.164.125 14.306 -
Stambeni krediti 791 - - - 791 - - 791 - -
Potrosacki i gotovinski krediti 109 - - - 109 - - 109 - -
Transakcioni i kreditne kartice 8.153.396 - 17.965 23.294|  8.194.655 8.979 23.728|  8.161.948 13.029 -
Ostala potrazivanja 1.277 - - - 1.277 - - 1.277 1.277 -
Potrazivanja od privrede 86.194.877 - 188.409 -| 86.383.286 516/ 190.590| 86.192.180 3.980.482 11.769
Velika preduzeca 76.882.455 - 186.649 -l 77.069.104 6| 184.471| 76.884.627 3.530.611 11.769
Mala i srednja preduzeca 4.406.161 - 1.636 -l 4.407.797 448 4.484|  4.402.865 341.172 -
Mikro preduzeca i preduzetnici 960.854 - 124 - 960.978 62 814 960.102 96.548 -
Finansijske institucije 3.945.407 - - - 3.945.407 - 821|  3.944.586 12.151 -
Ostalo - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 1.077.183 - - - 1.077.183 - 6.659 1.070.524 - -
95.427.633 206.374 95.657.301 220.977| 95.426.829 3.994.788

Neproblemati¢na potrazivanja 95.304.997 - 149 2.111] 95.307.257 75| 216.258| 95.090.924 3.994.789 -
od Cega: restrukturirana 9.824 - - - 9.824 - - 9.824 - -
Problemati¢na potraZivanja 122.636 - 206.225 21.183 350.044 9.420 4719 335.905 - 11.769
od cega: restrukturirana - - - - - - - - - -
Ukupna izloZenost 95.427.633 - 206.374 23.294| 95.657.301 9.495| 220.977| 95.426.829 3.994.789 11.769
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje

za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o promenama obezvredenih bilansnih potrazivanja u 2016. godini su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Potrazivanja koja su
obezvredena u toku godine

Potrazivanja koja su
prestala da budu
obezvredena u toku godine

Bruto

. . Brutvo vredno;t na od cega: od Cega: Uticaj Druge promene| vrednost na Neto 'vredn_ost ha
Bilansna potrazivanja pocetku godine obezvredena na obezvredena na kursa kraju perioda kraju perioda
pojedinacnoj pojedinacnoj
osnovi oshovi

1 2 3 4 5 6 7 8 (1+2-4+6+7) 9
Potrazivanja od stanovnisStva 3.651.316 1.489.583 1.428.781 122.323 34.311 49.648 (971.082) 4,097.142 1.419.712
Stambeni krediti 1.991.542 706.782 706.782 50.815 10.440 44.269 (375.922) 2.315.856 931.524
Potrosacki i gotovinski krediti 1.327.482 555.000 542,011 39.258 437 791 (519.606) 1.324.409 418.171
Transakcioni i kreditne kartice 318.133 227.631 179.818 11.242 3.349 1.704 (93.724) 442 502 70.017
Ostala potraZivanja 14.159 170 170 21.008 20.085 2.884 18.170 14.375 0
Potrazivanja od privrede 15.754.794 786.540 785.211 137.649 137.621 330.373 (4.626.045) 12.108.013 3.073.319
Velika preduzeca 14.426.102 607.792 607.792 83.278 83.278 280.117 (3.954.056) 11.276.677 3.023.007
Mala i srednja preduzecéa 1.013.910 103.896 103.896 46.762 46.762 28.163 (579.261) 519.946 19.088
Mikro preduzeéa i preduzetnici 314.782 74.852 73.523 7.609 7.581 -3.286 (67.349) 311.390 31.224
Finansijske institucije - - - - - 25.379 (25.379) - -
Ostalo - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 378.829 - - - - 53.881 (240.279) 192.431 127.822
Leasing 911.856 444.035 444.035 435.507 435.507 - (61.258) 859.126 79.480
leasing - potrazivanja od
stanovnistva 9.755 6.295 6.295 3.288 3.288 - (906) 11.856 6.065
leasing - potrazivanja od privrede 902.101 437.740 437.740 432.219 432.219 - (60.352) 847.270 73.415

20.696.795 2.720.158 2.658.027 695.479 607.439 433.902 (5.898.664) 17.256.712 4.700.333
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o promenama obezvredenih vanbilansnih potrazivanja u 2016. godini su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Potrazivanja koja su

Potrazivanja koja su prestala
da budu obezvredena u toku

Bruto vrednost obezvredena u toku godine godine Bruto vrednost Neto
na pocetku od ¢ega: od ¢ega: Uticaj kursa Druge na kraju vredno_st na

. T - promene . kraju

Vanbilansna potraZivanja godine obezvredena na obezvredena na perioda iod

pojedinac¢noj pojedinacnoj perioda
0snovi 0snovi
8
! 2 3 4 5 6 ! (1+2+4+6+7) 9

Potrazivanja od stanovni§tva 41.259 47.873 28.406 (18.855) (6.816) - (10.702) 59.575 32.623
Stambeni krediti - - - - - - - - -
Potrosacki i gotovinski krediti - - - - - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice 41.259 47.873 28.406 (18.855) (6.816) - (10.702) 59.575 32.623
Ostala potrazivanja - - - - - - - - -
Potrazivanja od privrede 188.409 212.336 212.336 (29.718) (29.718) - 2.650 373.677| 187.495
Velika preduzeca 186.649 211.593 211.593 (28.435) (28.435) - 2.655 372.462| 186.339
Mala i srednja preduzecéa 1.636 743 743 (1.283) (1.283) - - 1.096 1.096
Mikro preduzeca i preduzetnici 124 - - - - - (5) 119 60
Finansijske institucije - - - - - - - - -
Ostalo - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata - - - - - - - - -
229.668 260.209 240.742 (48.573) (36.534) - (8.052) 433.252| 220.118
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Podaci o kreditnom kvalitetu neproblemati¢nih bilansnih i vanbilansnih potrazivanja i vrednosti sredstava obezbedenja kojima su obezbedena ta potrazivanja je

prikazana u nastavku:

U hiljadama dinara

Kreditni kvalitet neproblemati¢nih potrazivanja . Vrednost sredstava obezbedenja
. v Problemati¢na - -
Bilansna potrazivanja, 31.12.2016. . . . . Neproblemati¢nih Problemati¢nih
Visok Srednji Nizak potraZivanja . v

potrazivanja potrazivanja
Potrazivanja od stanovniStva 36.117.427 10.705.823 3.397.007 4.013.241 14.701.564 928.955
Stambeni krediti 16.834.240 4.640.593 2.227.522 2.199.558 14.648.435 918.137
Potrosacki i gotovinski krediti 13.490.093 5.421.215 1.003.798 1.356.462 45.543 10.730
Transakcioni i kreditne kartice 5.763.602 643.916 162.760 455,926 7.582 88
Ostala potraZivanja 29.492 99 2.927 1.295 4 -
Potrazivanja od privrede 36.947.137 51.978.980 1.399.823 12.094.552 25.253.268 2.062.670
Velika preduzeca 9.818.610 47.473.232 897.671 11.276.690 21.841.056 1.903.328
Mala i srednja preduzeca 5.389.052 3.458.442 489.252 519.946 3.173.774 67.017
Mikro preduzeca i preduzetnici 2.539.039 34.041 11.260 297.916 236.868 92.325
Finansijske institucije 19.200.436 1.013.265 1.640 - 1.570 -
Ostalo - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 9.259.922 32.091.071 1.051 192.431 - -
Leasing 1.217.456 5.750.383 318.102 807.959 4.731.889 15.654
leasing - potrazivanja od stanovni$tva 176.837 5.184 - 5.790 162.450 1.132
leasing - potrazivanja od privrede 1.040.619 5.745.199 318.102 802.169 4.569.439 14522
83.541.942 100.526.257 5.115.983 17.108.183 44.686.721 3.007.279
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Kreditni kvalitet neproblemati¢nih potrazivanja . Vrednost sredstava obezbedenja
. . Problemati¢na - T~
Vanbilansna potrazivanja, 31.12.2016. . . . . Neproblemati¢nih Problemati¢nih
Visok Srednji Nizak potraZivanja . v
potrazivanja potrazivanja
Potrazivanja od stanovni$tva 8.449.055 275.729 51.560 67.179 33.350 55
Stambeni krediti 2.150 - - - 753 -
Potrosacki i gotovinski krediti 32 - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice 8.435.460 275.729 51.530 67.179 21.404 55
Ostala potrazivanja 11.413 - 30 - 11.193 -
Potrazivanja od privrede 39.826.617 52.510.634 2.282.489 435,774 11.974.226 8.720
Velika preduzeéa 32.462.035 49.559.590 2.142.630 407.968 8.556.107 8.720
Mala i srednja preduzeca 3.123.208 1.569.591 126.997 27.608 404.845 -
Mikro preduzeca i preduzetnici 1.244.098 2.017 12.862 198 71713 -
Finansijske institucije 2.997.276 1.379.436 - - 2.941.561 -
Ostalo - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 124.241 1.671.830 173 - - -
48.399.913 54.458.193 2.334.222 502.953 12.007.576 8.775
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Kreditni kvalitet neproblemati¢nih potrazivanja

Vrednost sredstava obezbedenja

. . Problemati¢na
Bilansna potrazivanja, 31.12.2015. .. o o
Visok Srednji Nizak potrazivanja Neproblve.matl.cnlh Proble{patlcplh

potrazivanja potrazivanja
Potrazivanja od stanovnistva 44.662.884 2.517.829 133.338 4.164.827 14.988.482 624.010
Stambeni krediti 21.783.663 1.456.809 94.041 2.315.360 14.855.123 601.879
Potrosacki i gotovinski krediti 16.700.204 804.988 17.532 1.509.380 129.271 22.131
Transakcioni i kreditne kartice 6.158.117 253.013 18.060 338.571 4.085 -
Ostala potrazivanja 20.900 3.019 3.705 1.516 3 -
Potrazivanja od privrede 38.488.222 49.848.828 2.020.782 15.766.097 18.617.612 3.438.541
Velika preduzeca 9.466.879 41.997.472 1.202.815 14.426.106 15.560.604 3.393.751
Mala i srednja preduzeéa 3.278.193 4.447.249 810.921 1.013.911 2.850.816 21.614
Mikro preduzeca i preduzetnici 1.616.448 27.627 1.309 326.080 206.192 23.176
Finansijske institucije 24.126.702 3.376.480 5.737 - - -
Ostalo - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 9.349.946 22.736.139 10.527 378.901 2 -
[Ukupna potrazivanja | 92.501.052 75.102.796 2.164.647 20.309.825 33.606.096 4.062.551
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Kreditni kvalitet neproblemati¢nih potrazivanja . Vrednost sredstava obezbedenja
. v Problemati¢na ~ -
Vanbilansna potrazivanja, 31.12.2015. . . . v Neproblemati¢nih Problemati¢nih
Visok Srednji Nizak potraZivanja o v
potrazivanja potrazivanja
Potrazivanja od stanovnistva 8.044.409 84.509 11.386 56.528 14.306 -
Stambeni krediti 791 - - - - -
Potrosacki i gotovinski krediti 109 - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice 8.042.232 84.509 11.386 56.528 13.029 -
Ostala potrazivanja 1.277 - - - 1.277 -
Potrazivanja od privrede 39.902.296 42.893.129 3.294.345 293.516 3.980.482 11.769
Velika preduzeca 34.184.078 39.577.714 3.016.208 291.101 3.530.611 11.769
Mala i srednja preduzeéa 2.286.696 1.842.699 276.519 1.885 341.172 -
Mikro preduzeca i preduzetnici 955.969 2.862 1.618 530 96.548 -
Finansijske institucije 2.475.553 1.469.854 - - 12.151 -
Ostalo - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 840.798 224.222 12.163 - - -
48.787.503 43.201.860 3.317.894 350.044 3.994.788 11.769
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Podaci o izlozenosti kreditnom riziku po sektorima i kategorijama potrazivanja, prema statusu obezvredenja i broju dana docnje su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

Neobezvredena potrazivanja

Obezvredena potrazivanja

Bilansna potrazivanja preko " Ukupno Ukupno Ukupno
31.12.2016. ? niie u docnii | do 30 dana 0d 31do 60 | od 61 do 90 nijeu 4030 dana 0od 31do |od61do| preko 90 neobezvyredqna obezvvr.eder.la otrazivania
je udocnji | do 0 p j
dana 90 dana dana docnji 60 dana | 90 dana dana potrazivanja | potrazivanja
Potrazivanja od stanovnistva 31.243.658] 17.010.055] 1.347.846] 534.797 | 122.631] 712.634] 1.170.221] 499.376] 1.592.280 50.136.356]  4.097.142] 54.233.498
Stambeni krediti 14118.614] 8445543]  692.745| 329.155 | 65.162] 510.370] 794.479] 204.331] 741514 23.586.057|  2.315.856] 25.001.913
Potrosacki i gotovinski krediti 12.391.335] 6.922.088]  483.932| 149.804 | 36548] 183.613] 289.546] 196.538] 618.164 10.947.150|  1.324.400] 21.271.568
Transakcioni i kreditne kartice 4714278] 1642.424] 171164 55836 - 6.623| 18.651]  86.196] 98499] 232.533 6.583.702 442502 7.026.204
Ostala potrazivanja 19.431 - 5 2 | 14208 - - 8 69 10.438 14.375 33.813
Potrazivanja od privrede 88.777.806] 1.488.640 10.146]  34.587| 1.300] 4.687.526] 302.023| 74.185] 35.921| 7.008.358 90.312.479] 12.108.013| 102.420.492
Velika preduzeca 57.647.715]  541.814 0 0 0] 4.640.566] 250.262]  30.547 0| 6.355.302 58.180.520| 11.276.677| 69.466.206
Mala i srednja preduzeéa 9.262.780 51.880 o] 22085 0| 29.188] 504068] 20743 3.861] 415748 9.336.745 519.046] 9.856.601
Mikro preduzeca i preduzetnici 1.652.064]  894.946 10.053| 12.502| 1.300]  17.772|  1.355] 22.805| 32060 237.308 2.570.865 311.390| 2.882.255
Finansijske institucije 20.215.247 - 93 - - - - - - - 20.215.340 -| 20.215.340
Ostalo - - - - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata| 41.352.044 ) ) ) ) 192431 ) ) ) ) 41.352.044 192.431| 41.544.475
Leasing 6.987.976 97.230]  143.996] 5572 | 186.102] 15.427 7.530] 78.177] 571.890 7.234.774 850.126]  8.093.900
leasing - potrazivanja od 167.812 4,648 2.116|  1.380 - 3.821| 2508 - - 5.526 175.956 11.855 187.811
stanovnistva
Ler?\sl'rre‘ge potraZivanja od 6.820.164 92582|  141.880|  4.192 | 182281 12919 7.530| 78.177| 566.364 7.058.818 847.271|  7.906.089
Ukupna izloZenost 168.361.484] 18.595.925] 1.501.988] 574.956] 1.300] 5.188.690] 1.030.084| 1.251.036] 613.474] 9.172.528]  189.035.653] 17.256.712] 206.292.365
Neproblematicna potrazivanja | 161.354.804] 18.467.804] 1.347.980] 556.110] 1.296]  77.639] 82.768 796 155 8.790]  181.728.093 170.148 181.898.241
od Cega: restrukturirana| _ 3.055.614] 1.245993]  215.399] 84.212] 105 49.612] 59.458 - - - 4.601.323 109.070]  4.710.393
Problematicna potraZivanja 18.704 30.801 10.012] 13.265 4| 4.924.949] 931.889 1.243.610] 535.142| 8.591.848 72.786| 16.227.438] 16.300.224
od Cega: restrukturirana 11.036 23.745 5589]  4.388 -| 4.640.732] 435.006] 238.856] 61.043| 5.116.124 44.758]  10.491.761] 10.536.519
Leasing 6.987.976 97.230]  143.996| 5572 | 186.102] 15427 7530] 78.177| 571.890 7.234.774 859.126]  8.093.900
Neproblematicna potrazivanja 6.987.976 97.230]  143.996] 5572 I 36.602] 14475 - - - 7.234.774 51.167] 7.285.941
od Cega: restrukturirana - - - - - - - - - - - - -
Problemati¢na potraZivanja - - - - | 149.410 952 7530] 78.177| 571.890 - 807.959 807.959
od ¢ega: restrukturirana - - - - - 94.445 - - - 29.523 - 123.968 123.968
Ukupna izloZenost 168.361.484] 18.595.925] 1501088 574.956] 1.300] 5.188.690] 1.030.084] 1.251.936] 613.474| 9.172.528]  189.035.653| 17.256.712| 206.292.365
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Vanbilansna potraZivania Neobezvredena potrazivanja Obezvredena potrazivanja Ukupno Ukupno UKUDNO
3112 5016 Ja vite u docnii] 4030 [od3ldo[ od6ldo [ preko90 | nijeu [ do30 [od 31do[od 61 dof preko 90 [neobezvredena obezvredena otrazipv o
T ' ! I dana 60 dana | 90 dana dana docnji dana |60dana|90dana| dana | potraZivanja |potrazivanja p J
PotraZivanja od 7.931.039| 752.652| 78.213|  22.044 -| 24299 8334 26.942 - | 8783948 59575 8.843.523
stanovnisStva
Stambeni krediti 2.150 - - - - - - - - 2.150 - 2.150
Potr(_)s_ack1 i gotovinski 32 ) _ _ _ ) ) ) ) 3 ) 32
krediti
ransakeiont 1 reditne 7017.414| 752652 78.213| 22044 | 24299 8334 26.942 : | 8770323| 50575 8829.898
Ostala potraZivanja 11.443 - - - - - - - - 11.443 - 11.443
Potrazivanja od priviede | 94.472.598| 166.320]  6.068 469]  36.382] 210.861 743|  3.559 -| 158.514] 94.681.837|  373.677| 95.055.514
Velika preduzeéa 84.038.533| 125.723 - 35.507| 210.860 -| 3559 -| 158.043] 84.199.763|  372.462| 84.572.225
Mala i srednja preduzeéa | 4.829.151]  17.155 - - 1 743 - - 352]  4.846.306 1.096] 4.847.402
Mikro preduzeca i 1.230.799| 23.442| 3471 469 875 - - - - 119|  1.259.056 119 1.259.175
preduzetnici
Finansijske institucije 4.374.115 -| 2597 - - - - - | 4376712 -| 4376712
Ostalo - - - - - - - - - - - -
PotraZivanja od ostalih 1.796.244 - - - - - - - | 1.796.244 | 1.796.244
klijenata
Ukuina izloZenost 104.199.881) 918.972| 84.281]  22.513]  36.382| 235.160]  9.077| 30.501 -| 158.514] 105.262.029]  433.252[105.695.281
Neproblematicna 104.169.589| 918.147| 82412(  19.914 875|  1.238 153 - - -| 105.190.937 1.391|105.192.328
potrazivanja
Od Cega: restrukturirana 6.742 - - - - - - - - 6.742 - 6.742
Problemati¢na potraZivanja 30.292 825  1.869 2599]  35507| 233.922]  8.924] 30.501 -| 158,514 71.092]  431.861]  502.953
od Cega: restrukturirana - - - - - - - - - - - -
Ukupna izloZenost 104.199.881) 918.972| 84.281]  22.513]  36.382| 235.160]  9.077| 30.501 -| 158.514] 105.262.029]  433.252[105.695.281
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Neobezvredena potraZivanja

Obezvredena potrazivanja

od31 | od 61 |preko od 31 Ukupno Ukupno
Bilansna potrazivanja, nije u do30 | do60 | do90 | 90 | nijeu | do30 | do60 |od 61 do | preko 90 |neobezvredena| obezvredena| Ukupno

31.12.2015. docnji dana dana | dana | dana | docnji | dana | dana | 90dana | dana potraZivanja | potraZivanja | potrazivanja
Potrazivanja od stanovniStva 28.273.373| 16.734.198|1.850.458| 969.533 -| 95.548| 254.185|1.326.688|  514.944| 1.459.951 47.827.562 3.651.316 51.478.878
Stambeni krediti 13.110.094| 8.853.933| 1.067.736| 626.568 -| 48.658| 188.863| 846.491| 178.886|  728.644 23.658.331 1.991.542 25.649.873
Potrosacki i gotovinski krediti 10.703.296| 6.092.694| 627.457| 281.175 -|  29.641| 61571| 401.708|  233.209|  601.353 17.704.622 1.327.482 19.032.104
Transakcioni i kreditne kartice 4.445010| 1.787.571| 155.262| 61.785 -| 3150 3751 78475 102.835|  129.922 6.449.628 318.133 6.767.761
Ostala potrazivanja 14.973 0 3 5 -|  14.099 0 14 14 32 14.981 14.159 29.140
Potrazivanja od privrede 88.954.899| 1.371.102| 28.294| 10.771| 4.069|5.486.592| 176.752| 95.730| 3.939.527| 6.056.193 90.369.135 15.754.794|  106.123.929
Velika preduzeca 52.223.433|  443.737 - - -|5.351.666| 155.289 48| 3.857.884| 5.061.215 52.667.170 14.426.102 67.093.272
Mala i srednja preduzecéa 8.324.339|  198.473 7.727 5.825 0| 125.423| 18.038| 85.989 63.106|  721.354 8.536.364 1.013.910 9.550.274
Mikro preduzeca i preduzetnici 898.208|  728.892| 20.567|  4.946| 4.069| 9.503|  3.425|  9.693 18.537|  273.624 1.656.682 314.782 1.971.464
Finansijske institucije 27.508.919 - - - - - - - - - 27.508.919 - 27.508.919
Ostalo - - - - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 32.096.684 - - - -| 378.829 - - - - 32.096.684 378.829 32.475.513
Ukupna izloZenost 149.324.956| 18.105.300|1.878.752| 980.304| 4.069|5.960.969| 430.937|1.422.418| 4.454.471| 7.516.144 170.293.381 19.784.939|  190.078.320
[Prema kategorijama potrazivanja ]
Neproblemati¢na potrazivanja 149.286.522| 17.966.282|1.722.384| 629.756| 1.288| 70.968| 83.686|  7.590 4 15 169.606.232 162.263|  169.768.495
od Cega: restrukturirana 4.724.061| 1.447.496| 186.479| 103.126 -| 13.425| 57.366|  5.807 - - 6.461.162 76.598 6.537.760
Problematic¢na potrazivanja 38.434|  139.018| 156.368| 350.548| 2.781|5.890.001| 347.251|1.414.828| 4.454.467| 7.516.129 687.149 19.622.676 20.309.825
od Cega: restrukturirana 15.703 77.445| 40.111| 56.978| 1.144|5.297.797| 236.081| 196.823| 3.455.075| 2.737.261 191.381 11.923.037 12.114.418
Ukupna izloZenost 149.324.956| 18.105.300| 1.878.752| 980.304| 4.069|5.960.969| 430.937|1.422.418| 4.454.471| 7.516.144 170.293.381 19.784.939|  190.078.320
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Napomene uz uz konsolidovane finansijske izvestaje
za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Neobezvredena potrazivanja Obezvredena potrazivanja Ukupno Ukupno
Vanbilansna potraZivanja, | hijeu do30 |od3ldo|od6ldo| preko | nijeu | do30 | od31do | od6ldo | preko 90 |neobezvredena|obezvredena| Ukupno

31.12.2015. docnji dana | 60 dana | 90 dana |90 dana| docnji | dana | 60dana | 90 dana dana potraZivanja | potraZivanja | potrazivanja
Premasektorima |
Potrazivanja od
stanovni$tva 7.348.867|  728.106 58.269 20.331 - 14.232]  2.849 24.178 - - 8.155.573 41.259 8.196.832
Stambeni krediti 791 - - - - - - - - - 791 - 791
Potrosacki i gotovinski
krediti 109 - - - - - - - - - 109 - 109
Transakcioni i kreditne
kartice 7.346.690|  728.106 58.269 20.331 | 14232] 2849 24.178 - - 8.153.396 41.259 8.194.655
Ostala potraZivanja 1.277 - - - - - - - - - 1.277 - 1.277
Potrazivanja od privrede 85.682.592|  502.720 7.271 947 1.347|  7.057 143 63 181.141 5 86.194.877 188.409 86.383.286
Velika preduzeéa 76.510.573|  371.606 - - 276|  6.609 - 1 180.034 5 76.882.455 186.649 77.069.104
Mala i srednja preduzecéa 4.349.239 53.866 2.806 1 249 448 143 62 983 - 4.406.161 1.636 4.407.797
Mikro preduzeéa i
preduzetnici 879.562 77.248 2.276 946 822 - - - 124 - 960.854 124 960.978
Finansijske institucije 3.943.218 - 2.189 - - - - - - - 3.945.407 - 3.945.407
Ostalo - - - - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih
klijenata 1.077.183 - - - - - - - - - 1.077.183 - 1.077.183
Ukupna izloZenost 94.108.642|  1.230.826 65.540 21.278]  1347| 21289 2992 24.241 181.141 5 95.427.633 229.668 95.657.301
Neproblemati¢na
potraZivanja 93.993.181| 1.229.148 63.297 18.549 822 144 5 2111 - - 95.304.997 2.260 95.307.257
od éega: restrukturirana - 9.824 - - - - - - - - 9.824 - 9.824
Problemati¢na potrazivanja | 115.461 1.678 2.243 2.729 525| 21.145|  2.987 22.130 181.141 5 122.636 227.408 350.044
od Cega: restrukturirana - - - - - - - - - - - - -
Ukupna izloZenost 94.108.642| 1.230.826 65.540 21.278|  1.347) 21.289]  2.992 24.241 181.141 5 95.427.633 229.668 95.657.301
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Sve investicione hartije od vrednosti se nalaze u grupi plasmana koja nisu u kasnjenju i nisu obezvredena,
a po oshovu ovih ulaganja nije formirana ispravka vrednosti.

Restrukturiranje

Grupa nema restrukturiranih kredita i potrazivanja od banaka, niti restrukturirana ulaganja u investicione
hartije od vrednosti.

Restrukturiranje duZnika pravnog lica se inicira/sprovodi ukoliko Grupa proceni da su finansijske
poteskoce duznika privremenog karaktera tj. ukoliko proceni da bi se izmenom uslova finansiranja
obezbedilo dugoroéno odrzivo poslovanje duznika. U procesu restrukturiranja Banka se vodi slede¢im
principima:

- Aktivnosti koje se preduzimaju osmisljavaju se na nacin da osiguraju opstanak preduzeca i ne ugroze
likvidnost duznika (eventualno smanjenje izloZenosti mora da bude pazljivo isplanirano i primenjeno
samo ukoliko ne ugrozava poslovni plan);

- Pri kreiranju plana finansijskog restrukturiranja fokus je na stabilizaciji neposrednih gotovinskih
tokova i poboljSanju pokazatelja bilansa stanja (poput koris¢enja neposlovne imovine, povecanja
kapitala, restrukturiranja obaveza ukljucujuci inter kompanijske kredite i van-bilansne pozicije), sa
srednjoro¢nim i dugoro¢nim ciljem ostvarivanja pobolj$anog nivoa i odrzive EBITDA tj. pobolj$anja
otplatnog kapaciteta i povecanja vrednosti preduzeca;

- U slozenim slu¢ajevima, ukljucuju se spoljni savetnici kako bi se obradio $to Siri aspekt procesa
restrukturiranja: pravna pitanja, poreski i operativni preporuke i/ili supervizije, osmisljavanje i
implementacija reorganizacije/Seme restrukturiranja);

- Obezbeduje se saradnja sa drugim finansijerima sa ciljem odrzavanja preduzeca duznika u "zivotu
prevazilazenja njegovih trenutnih poteSkoca: oblik i nivo saradnje mora biti razmatran od slucaja do
slucaja (sprovodenje refinansiranja kroz organizovanje sindikata, objedinjavanje kolaterala,
sagledavanje koje su banke voljne da pomognu proces restrukturiranja a koje ne, odredivanje vode u
procesu ili osnivanje odbora za rukovodenje, smanjenje broja ukljucenih kreditora, itd.);

- Ukoliko duznik pokaze spremnost, potraziti novog investitora (uz saglasnost/u saradnji /zajedno sa
duznikom);

- Zahteva se i podrzava reorganizacija preduzec¢a duznika, operativna i poslovno strateska poboljsanja
(promena rukovodstva i strateskih koncepata, modifikacija procesa i organizacionih struktura,
(re)fokusiranje na osnovni posao, smanjenje operativnih tro§kova, pravljenje prioriteta u investiranju
1/ili smanjenje nivoa troSkova vezanih za investicije, itd).

"
|

U procesu restrukturiranja duZznika pravnih lica, Grupa primenjuje razli¢ite mere, uvek insistirajuéi
na principu odgovornosti kreditora. Navodimo neke od mera restrukturiranja koja Grupa primenjuje
(spisak nije sveobuhvatan, s obzirom da su slucajevi restrukturiranja pravnih lica specifi¢ni i uvek
zahtevaju individualni pristup):

- Modifikacija proizvoda kroz: (i) refinansiranje izlozenosti prema klijentu kroz odobravanje
aspekta rizika (npr. faktoring, lizing), (ii) zahtevati placanje unapred, (iii) promenu iznosa rata ili
rokova njihovog dospeca (iv) promena kamatne stope itd.

- ”’Pojacavanje’’ ugovornih uslova: prilagodavanje ugovornih odredbi sa ciljem da: (i) se ojaca pozicija
Grupe (ii) uspostavi sistem finansijske discipline (iii) pomogne izvrSenje plana restrukturiranja,
obezbedi dodatnu obavezu vlasnika preduzeca duznika, itd.;

- Stupanje u kontakt sa drugim poveriocima i ukoliko je potrebno organizovanje odbora poverilaca
(ovaj korak mora biti pazljivo razmotren i u skladu sa direktnih ugovornim okvirom zaklju¢enim sa
duznikom kao i ciljem koji treba da bude ostvaren kroz preduzimanje ovakvih radnji);

- Usmeravanje gotovinskih tokova duznika preko Grupe koji obuhvataju i tokove vezane za postojece
zaloge na potrazivanjima duznika kao i njihovo azuriranje ukoliko je potrebno;

- Ukljucivanje novih zainteresovanih strana (investitora, dobavljaca i kupaca) itd.
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Upravljanje plasmanima sa povecanim rizikom zahteva visoku proaktivnost i striktno praéenje
implementacije definisane strategije u cilju spreavanja gubitaka za Grupu i omogucavanja maksimalnog
povracaja postojece izlozenosti prema duzniku. S tim u vezi, obezbeduje se interni (izmedu vise odeljenja
i sektora unutar Grupe) i eksterni (izmedu Grupe i Kklijenta, Grupe i drugih kreditora itd.) protok
informacija kako bi Grupa raspolagala sa azurnim informacijama na osnovu kojih se donose odluke
vezano za sprovodenje definisane strategije restrukturiranja i odnosa sa duznikom. Postoji jasan lanac
nadleznosti unutar nadleznog Sektora za upravljanje plasmanima sa povec¢anim rizikom u kome svaki
duznik ima osobu koja je nadlezna za svakodnevno pracenje i kontakt kao i njoj nadredenih instanci koje
su odgovorne za odobrenje/korekciju predlozenih koraka u procesu restrukturiranja.

Svaki aspekt medusobnih odnosa Grupe i duznika se definiSe kroz potpisivanje neophodne pravne
dokumentacije (koju pre potpisivanja kontroliSe pravna sluzba Grupe) cime se obezbeduje
transparentnost dogovorenog ali i uspostavljaju obaveze obe strane. Pravna sluzba je i nakon sprovodenja
ugovorene strategije nadleZna za sva pravna pitanja i postupke koji mogu proisteé¢i iz odnosa Grupe i
duznika.

Kontrola ugovorenih i sprovedenih mera restrukturiranja se vrsi kroz definisanje kontrolnih tacaka
implementacije i postavljanje odgovaraju¢ih mehanizama kontrole ispunjenja definisanih uslova a
parametri stabilne kontrolne aktivnosti su definisani od slucaja do slucaja (uvazavajuci specifi¢nost
svakog pojedina¢nog slucaja odnosno predmeta restrukturiranja) i mogu ukljucivati ali i ne treba da su
ograniceni na:

- lzradu review aplikacija (minimalno jednom u Sest meseci) u kojima se organima odlucivanja
predstavlja uspesnost sprovodenja definisane strategije (redovnost izmirenja obaveza prema Grupi,
postovanje dogovorene i ugovorene strategije, postojanost u poslovanju duznika, itd) i predlazu
korektivne mere (ukoliko situacija to nalaze);

- Redovno pra¢enje prometa preko racuna klijenta otvorenog kod Grupe (prilivi i odlivi, realan obim u
poredenju sa o¢ekivanjima i ugovorenim procentom prometa preko Grupe, praéenje priliva vezanih
za zaloge na potrazivanjima i/ili asignacije ukoliko iste predstavljaju deo instrumenata obezbedenja);
brzu reakciju u slucaju nestandardnih/neuobicajenih transakcija (ili njihovog odsustva) itd.;

- Pracenje duznikovih poslovnih aktivnosti (kao i ¢lanica grupe povezanih lica kojoj on pripada) /
ostvarenja — bilo na osnovu redovnih podataka dostavljenih od strane duznika i/ili izve$taja koje ¢e
dostaviti lice koje je duznik ovlastio i/ili iz izveStaja eksternom supervizora (ukoliko je angazovan);

- Fizicki obilazak duznika u zavisnosti od potrebe, slozenosti duznikovog nacina poslovanja i
definisane strategije restrukturiranja;

- Redovno pracenje i azuriranje vrednosti instrumenata obezbedenja;

- Redovno pracenje javnih registra kao i javno dostupnih informacija kako bi se moglo brzo reagovati
u slu¢aju neuobicajenih desavanja;

- Pracenje i brzo reagovanje na eventualne blokade racuna klijenta (o ¢emu Grupa istovremeno
obavestava NBS);

- Pracenje ispunjenja bilo kog drugog ugovornog uslova i odredbe a u skladu sa definisanim rokovima.

Kao deo RBI grupe, Grupa je u obavezi da pored regulative propisane od strane Narodne banke Srbije
postuje i regulativu nadleznih organa Evropske Unije, medu kojima i Evropskog nadzornog tela za
bankarstvo. Jedna od regulativa koja je od velike vaznosti za upravljanje plasmanima sa povecanim
rizikom jeste i direktiva koja definiSe ”Forbearance” proces i odnosi se na sve klase izloZenosti.

Pod “Forborne* plasmanima se podrazumevaju krediti (izloZenosti) kod kojih su primenjene
“forbearance” mere (koje obuhvataju koncesije/ustupke date duzniku koji ima ili ¢e imati poteskoce u
izmirenju svojih finansijskih obaveza prema Grupi). Na osnovu navedenog, “forbearance” status definisu
dva faktora:

- Finansijske poteskoce, i

- Izmene/modifikacije opstih uslova kredita, koje se smatraju koncesijom/ustupkom duzniku.
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“Forbearance® klasifikacija ¢e prestati kada svi navedeni uslovi budu ispunjeni:

- Plasman se smatra “Performing“, ukljucuju¢i i one koji su reklasifikovani iz “Non-Performing*
kategorije posle analize finansijskog stanja duznika, koja dokazuje da plasman viSe nije “Non-
Performing®,

- ProSlo je minimum 2 godine probnog perioda od dana:

e od kada se “Forborne” izloZzenost smatrala kao “Performing“ (za plasmane reklasifikovane iz
»Non-Performing* statusa);

e od kada je odobrena ,forbearance mera (za plasmane koji nisu klasifikovani kao ,,Non-
performing“ na dan implementacije ,,forbearance™ mere ili ,,forbearance” mere nisu uticale da
plasman bude klasifikovan kao ,,Non-performing®)

- Redovna otplata znacajnog dela glavnice ili kamate tokom najmanje polovine probnog perioda;

- Ni jedna izloZenost prema duzniku nije u docnji duze od 30 dana na kraju probnog perioda.

Restrukturiranje duznika fizi¢kog lica se inicira/sprovodi ukoliko Grupa proceni da su finansijske
poteskoce duznika privremenog karaktera i da ¢e datim olakSicama pomo¢i klijentu da prevazide trenutne
finansijske probleme i vrati plasman u redovnu otplatu. U procesu restrukturiranja Grupa se vodi
slede¢im principima:

- Osigurati bolje razumevanje klijentovih potreba i trenutnog finansijskog stanja;

- Poboljsavanje motivacije klijenta da redovno izmiruje svoje obaveze.

Osnovna naéela kojih se Grupa pridrzava prilikom kalkulacije osnovnih elemenata novog kredita za

restrukturiranje su:

- Obuhvatiti sva bilansna potrazivanja od komitenta u jednu partiju, uz moguce izuzetke.

- Plan otplate novog kredita za restrukturiranje treba biti u vidu mese¢nih anuiteta, sa rokom koji se
odreduje prema izlozenosti klijenta i proizvodima koje ima u kori§¢enju. Produzenje perioda otplate,
tj. novi period otplate novog kredita za restrukturiranje, kojom su objedinjene sve ostale partije (osim
stambenog kredita i gotovinskog kredita sa hipotekom), se definiSe u odnosu na vrstu kreditnih
proizvoda koji se restrukturiraju (kredit, kartica ,pozajmica..) i prema izlozenosti,

- Kamatna stopa - Detaljan nacin odredivanja kamatne stope, ali i provizija za obradu kredita za
restrukturiranje je predmet odobrenja Komisije za utvrdivanje kamatnih stopa, tarifa i naknada za
usluge;

- Obezbedenje novog kredita treba da bude minimum istovetno postoje¢em obezbedenju po kreditnim
partijama klijenta koje su u otplati;

- Ukupne mese¢ne obaveze klijenta nakon restrukturiranja treba da budu umanjene za najmanje 20%
u odnosu na postoje¢e mesecne obaveze klijenta u Grupi;

- Modeli restrukturiranja koji se koriste (u procesu restrukturiranja duznika fizic¢kih lica, Grupa
primenjuje razli¢ite mere, uvek insistirajuci na principu odgovornosti klijenta.

Navodimo osnovne modele (mere) restrukturiranja koja Grupa primenjuje:

- Produzenje roka i korekcije mesecnih anuiteta u odnosu na inicijalne u skladu potrebama klijenta,
moguénostima otplate, gore postavljenim uslovima i Kreditnom politikom Grupe;

- "Grace period’’ od maksimalno 12 meseci, po postojetem stambenom kreditu ili gotovinskom
kreditu sa hipotekom (uz zadrZavanje datuma dospeca). U toku grace perioda klijent placa samo
ugovoreni iznos kamate;

- Privremeno umanjenje kamatne u periodu od maksimum 12 meseci;

- Negativna amortizacija. U ovim sluajevima kamatna stopa po stambenom kreditu ostaje
nepromenjena, ali u ,.,grace periodu* od 9 meseci klijent placa samo 50% obracunate kamate. Po
isteku ,, grace perioda“ vrsi se pripis svih nepla¢enih obaveza po ovakvom planu otplate glavnici
duga, uz zadrzavanje originalne valute kredita.

Klijent dobija status ,,IzleCen” (,,cured*) po ispunjenju sledeé¢ih uslova:

- Potpuna otplata restrukturiranog kredita; ili

- Poslednje dve godine nakon izvrSenog restrukturiranja nije bio u defaultu (ukoliko u toku perioda od
dve godine klijent ude u default pa nakon nekog vremena izade iz default-a, period od dve godine
koje je potrebno za izleCenje i ispunjenje uslova se rac¢una od datuma izlaska iz default-a);
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- Poslednja dve godine nakon izvrSenog restrukturiranja nije imao docnju 30+ po bilo kom kreditnom
proizvodu (ukoliko u toku perioda od dve godine klijent ude u 30+ pa nakon nekog vremena izade iz

docnje 30+ , period od dve godine koje je potrebno za izleCenje i ispunjenje uslova se racuna od
datuma izlaska iz 30+).
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Podaci o restrukturiranim potraZivanjima su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

B Akumulirane Bruto vrednost Akumulirane Vrednost
ruto : Kkturiranih 5 uani ; 0
: vrednost Ispravke_ restrukturiranih potraZivanja |spravke_ % o sredstava
Bilansna ukunnih vrednosti od Cega: vrednosti restrukturiranih | obezbedenja
izlozenost, pnin ukupnih problemati¢na | restrukturiranih | potrazivanja | restrukturiranih
31.12.2016. potrazivanja v .. . ..
potrazivanja potrazivanja potrazivanja potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7
Potrazivanja od stanovni$tva 54.233.498 3.321.957 | 3.327.899 652.557 443.687 6,14% 1.645.257
Stambeni krediti 25.901.913 1.553.475 | 3.127.043 557.233 396.469 12,07% 1.640.530
Potrosacki i gotovinski krediti 21.271.568 1.302.411 200.856 95.324 47.218 0,94% 4.727
Transakcioni i kreditne kartice 7.026.204 451.688 - - - 0,00% -
Ostala potrazivanja 33.813 14.383 - - - 0,00% -
Potrazivanja od privrede 102.420.492 9.392.333 | 11.919.013 9.883.962 6.850.759 11,64% 3.781.724
Poljoprivreda, Sumarstvo, ribarstvo 4.516.052 44911 51.721 51.721 1.293 1,15% -
Rudarstvo, preradivacka industrija, snabdevanje vodom, upravljanje
otpadnim vodama, kontrolisanje procesa uklanjanja otpada i sli¢ne
aktivnosti 25.388.999 2.157.273 | 2.440.148 2.400.692 1.913.480 9,61% 496.028
Snabdevanje elektri¢nom energijom, gasom i parom i klimatizacija 6.297 129 - - - 0,00% -
Gradevinarstvo 8.218.356 2.846.274 | 4.894.249 4.829.111 2.677.997 59,55% 1.436.702
Trgovina na veliko i trgovina na malo, popravka motornih vozila i
motocikala 27.864.256 888.266 | 2.272.659 375.048 362.162 8,16% 1.834.373
Saobracaj i skladiStenje, usluge smestaja i ishrane, informisanje i
komunikacije 4.964.094 168.909 31.247 30.982 30.983 0,63% -
Poslovanje nekretninama, stru¢ne, nau¢ne, inovacione i tehnicke
delatnosti, administrativne i pomoéne usluzne delatnosti, umetnost 5.387.736 1.474.749 1.801.539 1.782.953 1.454.677 33,44% -
Ostalo 26.074.702 1.811.822 427.450 413.455 410.167 1,64% 14.621
Potrazivanja od ostalih klijenata 41.544.475 96.828 - - - 0,00% -
Leasing 8.093.900 806.875 202.145 202.145 186.962 2,50% -
leasing - potraZivanja od stanovniStva 187.811 5.991 - - - 0,0% -
leasing - potrazivanja od privrede 7.906.089 800.884 202.145 202.145 186.962 2,56% -
ﬁ 206202365 | 13617993 | 15449.057 | 10733664 | 7.481.408 749% | 5426981
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U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Akumulirane Bruto vrednost restrukturiranih potrazivanja Akumulirane Vrednost sredstava
Vanbil Bruto vrednost ispravke ispravke vrednosti % obezbedenja
anbilansna ; ; 5 - N
izlozenost, ukuvpmh' vrednosti od Cega: Pr?_blematlcna restrukturiranih restrukEgnra_n ih restrukturiranih
potrazivanja ukupnih potrazivanja e . potraZivanja v .
31.12.2016. potraZivania potrazivanja potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7
Potrazivanja od stanovniStva 8.843.523 42.775 - - - 0,0% -
Stambeni krediti 2.150 - - - - 0,0% -
Potrosacki i gotovinski krediti 32 - - - - 0,0% -
Transakcioni i kreditne kartice 8.829.898 42773 - - - 0,0% -
Ostala potrazivanja 11.443 2 - - - 0,0% -
Potrazivanja od privrede 95.055.514 308.490 6.742 - - 0,01% -
Poljoprivreda, Sumarstvo,
ribarstvo 832.935 1.083 423 - - 0,05% -
Rudarstvo, preradivacka
industrija, snabdevanje vodom,
upravljanje otpadnim vodama,
kontrolisanje procesa uklanjanja
otpada i sli¢ne aktivnosti 33.584.872 21.182 3.763 - - 0,01% -
Snabdevanje elektricnom
energijom, gasom i parom i
klimatizacija 38.326 - - - - 0,0% -
Gradevinarstvo 14.644.011 215.465 - - - 0,0% -
Trgovina na veliko i trgovina na
malo, popravka motornih vozila i
motocikala 27.661.451 52.795 2.556 - - 0,01% -
Saobracaj i skladistenje, usluge
smestaja i ishrane, informisanje i
komunikacije 7.852.933 9.643 - - - 0,0% -
Poslovanje nekretninama,
stru¢ne, naucne, inovacione i
tehnicke delatnosti,
administrativne i pomoéne
usluzne delatnosti, umetnost 4.144.546 4,614 - - - 0,0% -
Ostalo 6.296.440 3.708 - - - 0,0% -
Potrazivanja od ostalih klijenata 1.796.244 1.092 - - - 0,0% -
_ 105.695.281 352.357 6.742 - - 0,01% -
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U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Akumulirane Bruto vrednostvrestrgkturlranlh Akumulirane Vrednost sredstava
. Bruto vrednost . . potrazivanja . . 0 L. ;
Bilansha ukupnih ispravke vrednosti od Gooa: ispravke vrednosti % restrukturiranih obezbedenja
izlo¥enost . ukupnih ga- restrukturiranih potraZivanja restrukturiranih
31.12 2015’ potrazivanja potrazivanja problematicna potrazivanja potrazivanja
e ' potrazivanja
1 2 3 4 5 6 (3/1) 7

PotraZivanja od stanovnistva 51.478.878 2.599.452 3.673.646 709.640 342.677 7,14% 136.059

Stambeni krediti 25.649.873 1.152.578 3.411.313 582.633 288.401 13,30% 132.206

Potrosacki i gotovinski krediti 19.032.104 1.082.317 262.333 127.007 54.276 1,38% 3.853

Transakcioni i kreditne kartice 6.767.761 350.401 - - - 0,00% -

Ostala potraZivanja 29.140 14.156 - - - 0,00% -

Potrazivanja od privrede 106.123.929 11.047.368 14.978.460 11.404.706 6.556.902 14,11% 1.502.150

Poljoprivreda, Sumarstvo, ribarstvo 3.769.799 362.404 293.903 293.903 293.903 7,80% -

Rudarstvo, preradivacka industrija,

snabdevanje vodom, upravljanje

otpadnim vodama, kontrolisanje

procesa uklanjanja otpada i sli¢ne

aktivnosti 23.833.188 2.698.089 3.551.278 2.158.932 1.740.909 14,90% 1.438.069

Snabdevanje elektri¢nom energijom,

gasom i parom i klimatizacija 211 68 - - - 0,00% -

Gradevinarstvo 7.452.673 2.142.908 5.366.576 5.244.573 2.031.466 72,01% 19.399

Trgovina na veliko i trgovina na malo,

popravka motornih vozila i motocikala 28.635.591 1.497.042 2.779.693 750.074 588.032 9,71% 44.682

Saobracaj i skladistenje, usluge

smestaja i ishrane, informisanje i

komunikacije 4.145.602 374.160 41.383 36.455 36.455 1,00% -

Poslovanje nekretninama, strucne,

naucne, inovacione i tehnicke

delatnosti, administrativne i pomo¢ne

usluZne delatnosti, umetnost 4.942.159 1.613.561 2.626.594 2.610.302 1.554.837 53,15% -

Ostalo 33.344.706 2.359.136 319.033 310.467 311.300 0,96% -

Potrazivanja od ostalih klijenata 32.475.513 377.280 72 72 0 0,00% -
_ 190.078.320 14.024.100 18.652.178 12.114.418 6.899.579 9,81% 1.638.209
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U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Akumulirane Bruto vrednost restrukturiranih potrazivanja Akumulirane Vrednost sredstava
. Bruto vrednost | . . . - % .
Vanbilansna ukupnih ispravke vrednosti o N ispravke vrednosti restrukturiranih obezbedenja
izlozenost, otrazivania ukupnih od ¢ega: problemati¢na restrukturiranih otrazivania restrukturiranih
31.12.2015. p ! potraZivanja potrazivanja potraZivanja p J potraZivanja
1 2 3 6 (3/1) 7

Potrazivanja od stanovniStva 8.196.832 32.707 - 0,00% -
Stambeni krediti 791 - - 0,00% -
Potro$acki i gotovinski krediti 109 - - 0,00% -
Transakcioni i kreditne kartice 8.194.655 32.707 - 0,00% -
Ostala potrazivanja 1.277 - - 0,00% -
Potrazivanja od privrede 86.383.286 191.106 9.824 0,01% -
Poljoprivreda, Sumarstvo,
ribarstvo 1.459.924 3.369 - 0,00% -
Rudarstvo, preradivacka
industrija, snabdevanje vodom,
upravljanje otpadnim vodama,
kontrolisanje procesa
uklanjanja otpada i sli¢ne
aktivnosti 28.012.829 24.853 - 0,00% -
Snabdevanje elektricnom
energijom, gasom i parom i
klimatizacija 76.356 1 - 0,00% -
Gradevinarstvo 13.166.774 52.833 - 0,00% -
Trgovina na veliko i trgovina
na malo, popravka motornih
vozila i motocikala 30.736.602 85.849 9.824 0,03% -
Saobracaj i skladistenje, usluge
smestaja i ishrane, informisanje
i komunikacije 4.319.920 14.933 - 0,00% -
Poslovanje nekretninama,
struéne, nauc¢ne, inovacione i
tehnicke delatnosti,
administrativne i pomo¢ne
usluzne delatnosti, umetnost 3.801.223 7.220 - 0,00% -
Ostalo 4.809.658 2.048 - 0,00% -
Potrazivanja od ostalih
klijenata 1.077.183 6.659 - 0,00% -

95.657.301 230.472 9.824 0,01% -
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za godinu koja se zavrsava na dan 31.12.2016.

Podaci o promenama restrukturiranih bilansnih i vanbilansnih potrazivanja u 2016. godini su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

) Bili':msna Bru}o vrednqst na rl;;)ttrrjﬁ:ﬁl:g;(? "tloskuu Potrazivanja koja su u toku perioda Uticaj kursa Druge Bruto _vredn(_Jst na | Neto yredno_st na

izlozenost pocetku perioda perioda prestala da se smatraju restrukturiranim promene kraju godine kraju godine

1 2 3 4 5 6 (1+2-3+4+5) 7
Potrazivanja od stanovniStva 3.673.646 189.909 283.335 60.228 (312.549) 3.327.899 2.884.212
Stambeni krediti 3.411.313 130.213 206.508 59.660 (267.635) 3.127.043 2.730.574
Potrosacki i gotovinski krediti 262.333 59.696 76.827 568 (44.914) 200.856 153.638
Transakcioni i kreditne kartice - - - - - - -
Ostala potrazivanja - - - - - - -
Potrazivanje od privrede 14.978.460 805.001 1.900.465 116.773 (2.080.756) 11.919.013 5.068.255
Velika preduzeca 14.721.445 706.157 1.851.684 114.716 (2.035.556) 11.655.078 4.938.532
Mala i srednja preduzecéa 199.870 93.668 44.672 1.804 (36.708) 213.962 108.206
Mikro preduzeéa i preduzetnici 57.145 5.176 4,109 253 (8.492) 49.973 21.517
Finansijske institucije - - - - - - -
Ostalo - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata 72 - 72 4 -4 - -
Leasing 49.539 163.916 - - (11.310) 202.145 15.183
leasing - potraZivanja od stanovnis§tva - - - - - - -
leasing - potraZivanja od privrede 49.539 163.916 - - (11.310) 202.145 15.183
18.701.717 1.158.826 2.183.872 177.005 (2.404.619) 15.449.057 7.967.650
U hiljadama dinara
\(anbjlansna Bru}o vrednqst na Potra_iivanja koja su ) POtraZ:)Vng:é(g: ss:sun:;tli ;ljﬁerwda Uticaj kursa Druge Bruto _vredm_)st na Neto \_/redno_st na
izlozenost pocetku perioda restrukturirana u toku perioda restrukturiranim promene kraju godine kraju godine
1 2 3 4 5 6 (1+2-3+4+5) 7

Potrazivanja od stanovni$tva - - - - - - -
Stambeni krediti - - - - - - -
Potrosacki i gotovinski krediti - - - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice - - - - - - -
Ostala potrazivanja - - - - - - -
Potrazivanje od privrede 9.824 4.187 - - (7.269) 6.742 6.742
Velika preduzeéa 9.824 3.764 - - (7.269) 6.319 6.319
Mala i srednja preduzeca - 423 - - - 423 423
Mikro preduzeca i preduzetnici - - - - - - -
Finansijske institucije - - - - - - -
Ostalo - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata - - - - - - -
9.824 4.187 - - (7.269) 6.742 6.742
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Politika otpisa

Grupa otpisuje kredite i potrazivanja ili investicione hartije od vrednosti i bilo koje rezerve za
potencijalne gubitke nakon §to Kreditno odeljenje utvrdi da su kredit ili obezbedenje nenaplativi. Ovakva
odluka se donosi nakon razmatranja informacija kao $to su nastanak znacajnih izmena u finansijskom
polozaju duznika/izdavaoca hartija od vrednosti tako da duznik/izdavalac hartija od vrednosti ne moze
vise da placa obaveze ili da prihod od kolaterala nece biti dovoljan za otplatu celokupne izloZenosti. Za
manje, standardizovane kredite, odluke o otpisu generalno se baziraju na statusu kasnjenja proizvoda.

U knjizi trgovanja se nalaze akcije u iznosu od RSD 404 hiljada (2015.: RSD 366 hiljade) i one nemaju
rejting.

PotraZivanja po osnovu ulaganja u investicione jedinice predstavljaju kupovinu investicionih jedinica
otvorenih investicionih fondova Raiffeisen Cash i Raiffeisen Euro Cash u iznosu od RSD 273.511 hiljada
(2015.: RSD 188.553 hiljade). Investicione jedinice nemaju rejting.

Tabela u nastavku prikazuje analizu izloZenosti kreditnom riziku koja proisti¢e iz transakcije sa
derivatima:

U hiljadama RSD Over-the-counter

Nominalna vrednost Fer vrednost
31. decembar 2016.
Potrazivanja po osnovu derivata 6.144.051 17.741
Obaveze po osnovu derivata (6.133.143) (6.807)
31. decembar 2015.
Potrazivanja po osnovu derivata 13.145.055 28.968
Obaveze po osnovu derivata (13.148.326) (33.123)

Sredstva obezbedenja kao instrument umanjenja kreditnog rizika

Grupa drzi instrumente obezbedenja po osnovu kredita i avansa datih klijentima u obliku hipoteke na
nepokretnostima i ostalim sredstvima materijalne i nematerijalne kreditne zastite. Procene trziSne
vrednosti baziraju se na vrednosti instrumenata obezbedenja procenjenih u vreme zaduzenja i po pravilu
se azuriraju na godiSnjem nivou. Na postojece instrumente obezbedenja se primenjuju minimalni i po
potrebi dodatni faktori umanjenja (haircut), propisani grupnom politikom Raiffeisen grupacije za svaku
vrstu instrumenata kreditne zastite, koja uzima u obzir specifiénosti vrste instrumenata, trziSnih
fluktuacija i lokalnih specifi¢nosti.
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Podaci o vrsti i vrednosti sredstava obezbedenja i pruzaocima garancija po sektoru i kategorijama potrazivanja na dan 31. decembar 2016. godine su prikazana

u nastavku:

U hiljadama dinara

Vrste sredstava obezbedenja Ukupna sredstva
. v Garancije ¢iji je izdavalac obezbedenja
Bilansna potrazivanja . Stambene Druge -
P ! Depoziti nepokretnosti nepokre%nosti Ostala sredstva Banka | -IC Povezano Drugo lice
s duznikom

[Premasektorima |
Potrazivanja od stanovnistva 168.820 15.283.732 58.324 3.395 - 25.894 90.355 15.630.520
Stambeni krediti 114.932 15.277.190 58.324 - - 25.771 90.355 15.566.572
Potro$acki i gotovinski krediti 46.214 6.542 - 3.395 - 123 - 56.274
Transakcioni i kreditne Kartice 7.670 - - - - - - 7.670
Ostala potraZivanja 4 - - - - - - 4
Potrazivanja od privrede 688.153 1.793.301 18.176.559 3.509.752 124.196 2.806.113 217.863 27.315.937
Velika preduzeca 310.283 1.075.694 16.144.651 3.213.523 122.626 2.662.925 214.682 23.744.384
Mala i srednja preduzeca 334.551 575.804 1.974.931 276.581 - 75.743 3.180 3.240.790
Mikro preduzeca i preduzetnici 43.319 141.803 56.977 19.648 - 67.445 1 329.193
Poljoprivrednici - - - - 1.570 - - 1.570
Javna preduzecéa - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata - - - - - - - -
Leasing - - - 4.747.543 - - - 4.747.543
leasing - potraZivanja od stanovniStva - - - 163.582 - - - 163.582
leasing - potraZivanja od PRIVREDE - - - 4.583.961 - - - 4.583.961
856.973 17.077.033 18.234.883 8.260.690 124.196 2.832.007 308.218 47.694.000
Neproblematiéna potrazivanja 841.678 15.548.017 17.031.137 3.425.792 124.196 2.734.663 249.349 39.954.832
od Cega: restrukturirana 8.352 1.369.604 1.816.338 18.262 - 13.296 25.329 3.251.181
Problemati¢na potraZivanja 15.295 1.529.016 1.203.746 87.355 - 97.344 58.869 2.991.625
od Cega: restrukturirana 3.451 899.159 1.179.473 87.355 - 4.102 2.261 2.175.801
Leasing - - - 4.747.543 - - - 4.747.543
Neproblemati¢na potrazivanja 4.731.889 4.731.889
od Cega: restrukturirana - -
Problemati¢na potrazivanja 15.654 15.654
od ¢ega: restrukturirana - -
856.973 17.077.033 18.234.883 8.260.690 124.196 2.832.007 308.218 47.694.000
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U hiljadama dinara

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Vrste sredstava obezbedenj

Garancije Ciji je izdavalac

Vanbilansna potrazivanja Depoziti Stambene Druge Ostala Lice Utléﬁél;% ;;(Zi;;va
nepokretnosti nepokretnosti sredstva Banka povezano s | Drugo lice
duznikom

Premasektorima |
Potrazivanja od stanovnisStva 32.652 753 - - - - - 33.405
Stambeni krediti - 753 - - - - - 753
Potrosacki i gotovinski krediti - - - - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice 21.459 - - - - - - 21.459
Ostala potrazivanja 11.193 - - - - - - 11.193
Potrazivanja od privrede 1.017.207 234.462 1.439.580 604.261| 3.132.376 5.212.526 342.534 11.982.946
Velika preduzeéa 856.428 134.649 1.297.799 600.064 190.815 5.151.393 333.678 8.564.826
Mala i srednja preduzeca 124.582 70.616 139.929 4.197 - 56.665 8.856 404.845
Mikro preduzeéa i preduzetnici 36.197 29.197 1.852 - - 4.468 - 71.714
Poljoprivrednici - - - -l 2.941.561 - - 2.941.561
Javna preduzeca - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata - - - - - - - -
1.049.859 235.215 1.439.580 604.261] 3.132.376 5.212.526 342.534 12.016.351
Neproblemati¢na potrazivanja 1.048.626 235.215 1.432.038 604.261| 3.132.376 5.212.526 342.534 12.007.576
od Cega: restrukturirana - - - - - - - -
Problemati¢na potrazivanja 1.233 - 7.542 - - - - 8.775
od Cega: restrukturirana - - - - - - - -
1.049.859 235.215 1.439.580 604.261] 3.132.376 5.212.526 342.534 12.016.351
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Podaci o vrsti i vrednosti sredstava obezbedenja i pruzaocima garancija po sektoru i kategorijama potrazivanja na dan 31. decembar 2015. godine su prikazana
u nastavku:

U hiljadama dinara

Vrste sredstava obezbedenja
Garancije Ciji je Uk d
. .. izdavalac upna sredstva
Bilansna potrazivanja Depoziti Stambene Druge nepokretnosti | Ostala sredstva obezbedenja
nepokretnosti .
Drugo lice

Premasektorima ]

Potrazivanja od stanovnistva 252.109 15.258.431 96.310 5.642 - 15.612.492
Stambeni krediti 134.073 15.229.174 93.755 - - 15.457.002
Potrosacki i gotovinski krediti 113.948 29.257 2.555 5.642 - 151.402
Transakcioni i kreditne kartice 4.085 - - - - 4.085
Ostala potrazivanja 3 - - - - 3

Potrazivanja od privrede 686.573 2.345.768 14.369.956 4.502.154 151.702 22.056.153
Velika preduzeca 272.170 1.616.485 12.644.316 4.269.681 151.702 18.954.354
Mala i srednja preduzeéa 390.218 603.263 1.668.372 210.577 - 2.872.430
Mikro preduzeca i preduzetnici 24.185 126.020 57.268 21.896 - 229.369
Poljoprivrednici - - - - - -
Javna preduzeca - - - - - -

Potrazivanja od ostalih klijenata - - 2 - - 2

Ukupna potrazivanja 938.682 17.604.199 14.466.268 4.507.796 151.702 37.668.647

Neproblemati¢na potrazivanja 913.072 15.780.411 12.452.195 4.308.716 151.702 33.606.096

od Cega: restrukturirana 20.526 1.443.100 685.839 974.539 - 3.124.004

Problemati¢na potrazivanja 25.610 1.823.788 2.014.071 199.082 - 4.062.551

od Cega: restrukturirana 6.005 1.329.381 1.820.973 127.115 - 3.283.474

938.682 17.604.199 14.466.266 4.507.798 151.702 37.668.647
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Vrste sredstava obezbedenja
Garancije Ciji
U hiljadama dinara Vanbilansna potrazivanja . Stambene . Ostala je izdavalac Ukupna erdstva
Depoziti . Druge nepokretnosti obezbedenja
nepokretnosti sredstva
Banka
| Premasektorima |

Potrazivanja od stanovnisStva 14.306 - - - - 14.306
Stambeni krediti - - - - - -
PotroSacki i gotovinski krediti - - - - - -
Transakcioni i kreditne kartice 13.029 - - - - 13.029
Ostala potraZivanja 1.277 - - - - 1.277
Potrazivanja od privrede 1.266.308 198.704 1.850.414 664.674 12.151 3.992.251
Velika preduzeca 1.115.713 98.073 1.672.456 656.138 - 3.542.380
Mala i srednja preduzeca 91.375 66.634 177.958 5.205 - 341.172
Mikro preduzeca i preduzetnici 59.220 33.997 - 3.331 - 96.548
Poljoprivrednici - - - - 12.151 12.151
Javna preduzeca - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata - - - - - -
1.280.614 198.704 1.850.414 664.674 12.151 4.006.557
Neproblemati¢na potrazivanja 1.280.614 198.704 1.838.645 664.674 12.151 3.994.788
od Cega: restrukturirana - - - - - -
Problemati¢na potrazivanja - - 11.769 - - 11.769
od Cega: restrukturirana - - - - - -
[ UKUpha potrazivanja. T 1.280.614 198.704 1.850.414 664.674 12.151 4.006.557
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U prethodnim tabelama, nepokretnosti su prikazane po alociranim vrednostima koje se koriste pri
obracunu obezvredenja, dok su garancije prikazane u vrednosti koja nije veca od knjigovodstvene
vrednosti potrazivanja koje sluze kao obezbedenje.

Politika Grupe je da vrsi blagovremenu realizaciju kolaterala na pravi nacin. Grupa generalno ne Koristi
negotovinski kolateral za svoje vlastito poslovanje.

LTV racio

LTV pokazatelj predstavlja odnos bruto vrednosti potrazivanja i trziSne vrednosti nepokretnosti
kojom/ima je to potrazivanje obezbedeno.

Podaci o potrazivanjima koja su obezbedena hipotekom na nepokretnostima prema LTV raciju su
prikazana u nastavku:

Vrednost potrazivanja koja su obezbedena
hipotekom na nepokretnostima u hiljadama RSD

LTV racio 31.12.2016. 31.12.2015
Ispod 50% 21.686.305 17.773.115
Od 50% do 70% 10.122.643 9.939.308
Od 70% do 90% 7.976.443 10.441.359
Od 90% do 100% 1.759.897 1.261.488
Od 100% do 120% 2.067.515 2.387.633
Od 120% do 150% 968.189 1.865.554
Preko 150% 2.187.661 2.990.127
Ukupno 46.768.653 46.658.584
Prose¢an LTV pokazatelj 26% 33%

Grupa upravlja limitima i kontrolise rizik koncentracije i rizik druge ugovorene strane na nivou klijenta.
Investiranje u hartije od vrednosti i blagajnicke zapise emitovane od strane drzave ili drzavnih institucija
(Narodne banke Srbije i Ministarstva Finansija Republike Srbije) vrsi se u cilju postizanja §to boljeg
kvaliteta portfolija plasmana sa aspekta rizika i profitabilnosti.

Rizici koji se odnose na ove plasmane kontinuirano se prate i podlezu godiSnjoj reviziji. Limiti se
analiziraju na inicijativu i predlog Sektora sredstava Banke, odnosno odgovaraju¢ih organizacionih
delova ¢lanica Grupe, preporuke Sektora rizika Banke (nakon uradene analize klijenata i dobijenog
preliminarnog odobrenja od RBI), odnosno odgovaraju¢ih organizacionih delova ¢lanica Grupe, i
odobravaju na Kreditnom odboru Banke, odnosno odgovarajuc¢ih organa upravljanja ¢lanica Grupe, ito
kao maksimum izlozenosti u definisanom roku prema instrumentu; jednom klijentu; grupi povezanih
lica. Stvarna izloZenost u okviru limita se prati na dnevnom nivou.

Tokom 2016. i 2015. godine, Grupa je u svom portfoliju imala slede¢e duznicke hartije i zapise:

e trezorske zapise i obveznice Ministarstva Finansija Republike Srbije

e obveznice stare devizne Stednje izdate od strane Republike Srbije

e obveznice finansijskih institucija (Erste bank a.d. Novi Sad i Societe Generale banka Srbija a.d.
Beograd)

¢ obveznice medunarodnih finansijskih institucija (IFC i KfW).

Grupa je tokom 2016. i 2015. godine sprovodila revers-repo transakcije sa Narodnom bankom Srbije (na
osnovu zapisa NBS).
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Derivati

Tokom 2016. i 2015. godine, Grupa je obavljala transakcije sa slede¢im derivatima:
e FX forward i sli¢ni ugovori (kvazi FX Forward),

e FX swap ugovori,

o kamatni swap.

Grupa koristi navedene proizvode za upravljanje deviznim rizikom i rizikom kamatne stope.

FX forward i FX swap transakcije kreiraju kreditnu izlozenost Grupe (rizik da druga strana nece ispuniti
u celosti svoju obavezu bilo o dospecu bilo kasnije) i rizik od neispunjenja obaveza druge ugovorne
strane (rizik da ¢e jedna strana u deviznoj transakciji isplatiti valutu koju je prodala ali nece dobiti valutu
koju je kupila).

Rizik od neispunjenja obaveza druge ugovorene strane javlja se u bilo kojoj situaciji kada se placanje
vr$i u oCekivanju odgovarajuceg primanja. Kontrola i pracenje izlozenosti ovom riziku vrsi se u okviru
ukupnih kreditnih limita koji se odobravaju klijentima.

Grupa vrsi strogu kontrolu limita na otvorenim pozicijama derivata.
Hedge Accounting metodologija

U cilju zastite od kamatnog rizika, koriste se derivati medu kojima je najzastupljeniji kamatni svop. Ovaj
instrument u svom osnovnom obliku omoguéava razmenu kamatnih nov¢anih tokova pri ¢emu jedan tok
ima fiksnu a drugi varijabilnu kamatnu stopu. Ovaj instrument poseduje osobine koje omogucavaju
transformaciju fiksnih kamatnih izlozenosti u varijabilne i obrnuto, i kao takav je idealan za ublazavanje-
anuliranje kamatnih rizika. Hedge Accounting metodologija modifikuje uobicajeni knjigovodstveni
tretman instrumenta (kamatni svop) i objekta hedge-a, i omogucéava da se rezultati instrumenta u bilansu
uspeha prepoznaju u istim vremenskim periodima kao i rezultati objekata hedge-a, ofsetujuci ih
istovremeno. Ovo se naziva ,,matching concept‘.

Cash Flow Hedge

Grupa je zapocela sa zakljuéenjem Cash Flow Hedge transakcija tokom 2011. godine u cilju smanjenja
izloZenosti riziku neuskladenosti nov¢anih tokova, a koji su prouzrokovani promenama kamatnih stopa.

Cilj zakljucenja Cash Flow Hegde transakcija je eliminisanje varijabiliteta u iznosima kamate koju ¢e
Grupa placati na izvore sredstava, a koji proizilazi iz promene referentnog kamatnog indeksa.

Namera je da se minimizira rizik promene kamatne stope kod kredita na koje Grupa plac¢a promenljivu
kamatnu stopu i na taj na¢in zatvara gep kamatnih stopa koriste¢i se svopom kao instrumentom (Grupa
prima kamatu po promenljivoj stopi, a placa po fiksnoj). Na ovaj na¢in kamatna stopa koju Grupa ima u
odnosu na kreditora bi se transformisala u fiksnu, ¢ime bi se unapredila usaglasenost izvora sredstava sa
postojecim plasmanima Grupe Koji su na bazi fiksne kamatne stope.

Grupa u postupku ocene efektivnosti zakljucenih transakcija koristi ,,dollar offset metod. Oba testa —
retrospektivni i prospektivni — obavljeni na kraju godine, pokazali su visok stepen efektivnosti
zakljucenih transakcija.

Portfolio Hedge

U toku 2013. godine, Grupa je uvela u upotrebu novu tehnologiju, Portfolio Hedge (Macro Fair Value
Hedge).
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Cilj zaklju¢enja Fair Value Hedge transakcija je zastita od kamatnog rizika pozicija koje su ugovorene
sa fiksnom kamatnom stopom. U okviru ove metodologije, realizuje se transformacija fiksne kamatne
stope u varijabilnu upotrebom kamatnog svopa. Ceo efekat merenja fer vrednosti instrumenta i objekta
zastite se odrazava na bilans uspeha.

Predmet Macro Fair Value Hedge-a (Portfolio hedge-a) je ceo portfolio ili deo portfolija koji se sastoji

od instrumenata koji mogu biti na strani aktive ili na strani pasive. Ova metodologija uzima u obzir dva

najbitnija aspekta koji su posledica promene kamatne stope:

e promena kamatne stope menja sadasnju vrednost novcanih tokova finansijskih instrumenata

e promena kamatne stope dovodi do promene nacina otplate klijenata (rizik prevremene otplate ili
default-a).

U cilju utvrdivanja efektivnosti, kod ove metodologije se koristi ,,dollar offset™ metoda.
(©) Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe
usled nesposobnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze. Nastaje usled neuskladenosti rokova
dospeca aktive i pasive; ukljucuje i rizik nemoguénosti finansiranja sredstava po odgovarajué¢im stopama,
kao i rizik pretvaranja drugih oblika imovine u gotovinu po razumnoj ceni i u odgovaraju¢em roku.
Grupa u svom poslovanju obezbeduje pristup razli¢itim izvorima sredstava:

e depozitima sa razli¢itim rokovima dospec¢a (po broju i vrsti deponenata),

dugoro¢nim sredstvima finansijskih trzista,

subordiniranim obavezama i

akcijskom kapitalu.

Diversifikacijom izvora sredstava obezbeduje se stabilan i dugoroCan izvor finansiranja. Grupa
kontinuirano procenjuje rizik likvidnosti tako Sto identifikuje i prati promene u pogledu sredstava koja
su potrebna za ispunjenje ciljeva postavljenih u skladu sa celokupnom strategijom Grupe.
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U slede¢im tabelama prikazana su sredstva i obaveze Banke po grupisanim pozicijama u skladu sa
rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog roka dospeca.

U hiljadama RSD Iznos

Bruto iznos do 1 meseca

od1ldo3
meseca

od 3 meseca
do godinu
dana

odldo5
godina

preko 5
godina

Finansijska imovina
Gotovina i sredstva kod
centralne banke
Finansijska sredstva po fer
vrednosti kroz bilans
uspeha namenjena
trgovanju

Finansijska sredstva
raspoloZziva za prodaju
Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca

Krediti i potrazivanja od
banaka i drugih finansijskih
institucija

Krediti i potrazivanja od
komitenata

PotraZivanja po osnovu
finansijskih derivate
namenjenih zastiti od rizika
Investicije u zajednicke
poduhvate i ostale
investicije

56.508.815

291.656

13.666.763

33.826.609

13.873.582

131.935.721

87.075

137

56.508.820 56.508.820

291.656 291.656
13.666.763 -

33.826.609  3.098.173

13.892.947 13.892.947

145.415.899 24.944.659

87.075 87.075

137 -

3.492.337

6.410.644

1.172.733

5.944.166

32.245.496

12.494.030

19.500.592

60.279.708

1.791.341

21.535.392

137

Ukupno 250.190.358
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze po fer
vrednosti kroz bilans
uspeha namenjene trgovini
Obaveze po osnovu
finansijskih derivate
namenjenih zastiti od rizika
Depoziti i ostale obaveze
prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama
i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze
prema drugim komitentima 191.682.141

6.807

114.902

5.749.278

263,689,906 98.823.330

6.807 6.807

114.902 114.902

5.749.278  1.436.517

191.682.141 172.172.135

9.902.981

121.104

2.694.445

39.362.395

960.128

5.779.480

92.274.330

3.231.529

6.655.453

23,326,870

4.380.628

Ukupno 197.553.128

Neto gep likvidnosti na 31.

decembar 2016. godine 52.637.230

197.553.128 173.730.361

66,136,778 (74.907.031)

2.815.549

7.087.432

6.739.608

32.622.787

9.886.982

82.387.348

4.380.628

18,946,242

Kumulativni gep likvidnosti
na 31. decembar 2016.
godine -

- (74.907.031)

(67.819.599) (35.196.812)

47.190.536

66,136,778

Negativni neto gep likvidnosti na korpi do 1 meseca rezultat je ukljucenja svih depozita po videnju za
koje Grupa ne oc¢ekuje da ¢e biti povuceni u narednih mesec dana, ve¢ za koje postoji ,,stickiness®, tj. za
koje Grupa, u skladu sa internim modelom, o¢ekuje odlive u narednih 5 godina. Takode, Grupa poseduje
duznicke hartije od vrednosti Ministarstva finansija Republike Srbije koje mogu biti osnov (zaloga) za
dodatnu likvidnost, tj. kratkoro¢ni izvor finansiranja.
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U hiljadama RSD I1znos

odldo3

Bruto iznos do 1 meseca meseca

od 3 meseca
do godinu
dana

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

odldo5
godina

preko 5
godina

Finansijska imovina

Gotovina i sredstva kod
centralne banke

Finansijska sredstva po fer
vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju
Finansijska sredstva raspoloziva
za prodaju

Finansijska sredstva koja se
drze do dospeca

Krediti i potrazivanja od banaka
i drugih finansijskih institucija
Krediti i potrazivanja od
komitenata

Potrazivanja po osnovu
finansijskih derivate
namenjenih zastiti od rizika
Investicije u zajednicke
poduhvate i ostale investicije

52.143.951

217.887
6.146.661
23.275.760
28.989.690

117.196.887

59.703

191.972

52.143.951 52.143.951 -

217.887 217.887 -

6.146.661 - -

23.275.760  3.208.948 6.427.034

28.992.311 24.654.188  341.693

130.801.428 25.588.349  6.816.300

59.703 59.703 -

191.972 - -

6.146.661

7.380.409

950.501

25.762.106

5447973  811.396
3.045.929 -

52.185.543 20.449.130

- 191972

Ukupno 228.222.511
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze po fer
vrednosti kroz bilans uspeha
namenjene trgovini

Obaveze po osnovu finansijskih
derivate namenjenih zastiti od
rizika

Depoziti i ostale obaveze prema
bankama, drugim finansijskim
organizacijama i centralnoj
banci

Depoziti i ostale obaveze prema
drugim komitentima

33.123

70.874

3.069.939

174.319.264

241.829.673 105.873.026 13.585.027

33.123 33.123 -

70.874 70.874 -

3.069.939  1.090.657 3.680

174.319.264 141.690.414 10.479.795

40.239.677

357.581

10.548.324

60.679.445 21.452.498

1.430.323  187.698

7.747.317 3.853.414

Ukupno 177.493.200
Neto gep likvidnosti na 31.

decembar 2015. godine 50.729.311

177.493.200 142.885.068 10.483.475

64.336.473 (37.012.042)  3.101.552

10.905.905

29.333.772

9.177.640 4.041.112

51.501.805 17.411.386

Kumulativni gep likvidnosti na
31. decembar 2015. godine -

- (37.012.042) (33.910.490)

(4.576.718)

46.925.087 64.336.473
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U narednoj tabeli prikazani su neto iznos nederivativnih finansijskih sredstava i obaveza sa dospe¢em u

roku od 12 meseci od dana izvestaja:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Finansijska imovina
Krediti i potrazivanja od komitenata 50.120.621 44.562.214
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca 12.534.676 17.016.391
Finansijske obaveze
Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima 180.646.060 162.718.533
Subordinirane obaveze - -
U narednoj tabeli prikazane su komponente rezervi likvidnosti Grupe:
U hiljadama RSD 2016. 2015.

Iznos  Fervrednost  Iznos Fer vrednost

Stanje na racunu kod centralne banke
Ostali gotovinski ekvivalenti
NezaloZene drzavne obveznice

30.607.463 30.607.463
25.901.352 25.901.352

32.466.736  32.466.736
19.677.216 19.677.216

33.826.609 33.826.609

23.275.760 23.275.760

U narednoj tabeli prikazana su finansijska sredstva Grupe na dan 31. decembar 2016. godine koja mogu
biti na raspolaganju za buduce finansiranje:

Zalozene Nezalozene
Zalozene kao Raspolozive za

U hiljadama RSD obezbedenje Ostalo  obezbedenje Ostalo
Gotovina i sredstva kod centralne banke - - - 56.508.815
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz

bilans uspeha namenjena trgovanju - - - 291.656
Krediti i potrazivanja - - - 145.809.303
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca - - 33.826.609 -

Ukupno aktiva - 33.826.609 202.609.774

U narednoj tabeli prikazana su finansijska sredstva Grupe na dan 31. decembar 2015. godine koja su bila
na raspolaganju za buduce finansiranje:

Zalozene NezaloZzene
Zalozene kao Raspolozive za

U hiljadama RSD obezbedenje Ostalo  obezbedenje Ostalo
Gotovina i sredstva kod centralne banke - - - 52.143.951
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz

bilans uspeha namenjena trgovanju - - - 217.887
Krediti i potrazivanja - - - 146.186.577
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca - - 23.275.760 -

Ukupno aktiva - - 23.275.760 198.548.415
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(d) TrZzi$ni rizici

Trzisni rizici su rizici nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe usled neoc¢ekivanih
1 nepovoljnih kretanja na trziStu (u smislu volatilnosti kamatne stope, deviznog kursa. kreditne marze
trziSnih cena vlasnickih hartija od vrednosti). Trzi$ni rizici nastaju iz rizika promene vrednosti otvorenih
pozicija koje Grupa zauzima u svom poslovanju: ukljucuje promene vrednosti portfolija rasporedenih u
knjigu trgovanja i bankarsku knjigu.

Cilj upravljanja trziSnim rizikom podrazumeva upravljanje i kontrolu izloZenosti Grupe trziSnom riziku u
okviru prihvatljivih parametara uz optimizaciju prihoda od izlozenosti riziku.

Tabela u nastavku prikazuje alokaciju finansijskih sredstava i obaveza, koje su izloZene trziSnim rizicima,
na portfolio namenjen trgovanju i portfolio koji nije namenjen trgovanju:

Portfolio

Knjigovodstvena namenjen  Portfolio kojim
U hiljadama RSD Napomena vrednost trgovanju se ne trguje
31. decembar 2016. godine
Aktiva izloZena trziSnim rizicima
Gotovina i sredstva kod centralne banke 14 56.508.815 - 56.508.815
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 15 291.656 291.656 )
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 16 13.666.763 - 13.666.763
Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa 17 33.826.609 - 33.826.609
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih
organizacija 18 13.873.582 - 13.873.582
Krediti i potrazivanja od komitenata 19 131.935.721 - 131.935.721
Potra21.var.1]a po osnovu ﬁnansgsklh derivata 87.075 ) 87.075
namenjenih zastiti od rizika
Obaveze izlozene trzi$nim rizicima
Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjene trgovanju 6.807 6.807 )
Otza_v_eze po osnovu finansijskih derivata namenjenih 114.902 ) 114.902
zastiti od rizika
Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i centralnoj banci 25 5.749.278 ) 5.749.278
Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima 26 191.682.141 - 191.682.141
31. decembar 2015. godine
Aktiva izloZena trzi$nim rizicima
Gotovina i sredstva kod centralne banke 14 52.143.951 - 52.143.951
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 15 217.887 217.887 -
Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju 16 6.146.661 - 6.146.661
Finansijska sredstva koja se drze do dospeéa 17 23.275.760 - 23.275.760
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih
organizacija 18 28.989.690 - 28.989.690
Krediti i potraZivanja od komitenata 19 117.196.887 - 117.196.887
Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata
namenjenih zastiti od rizika 59.703 - 59.703
Obaveze izloZene trzi$nim rizicima
Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjene trgovanju 33.123 33.123 -
Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih
zadtiti od rizika 70.874 - 70.874
Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i centralnoj banci 25 3.069.939 - 3.069.939
Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima 26 174.319.264 - 174.319.264
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Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe usled promene

u nivou kamatnih stopa. Promena kamatnih stopa direktno utie na generisanje prihoda od kamata usled

neusaglasenosti ukupne kamatonosne aktive i pasive ili perioda fiksiranja cene kamatonosnih instrumenata.

Razlikujemo:

e outright* kamatni rizik — rizik koji proizilazi iz osetljivosti promene kamate u odnosu na vertikalno
kretanje krive prinosa,

e yield curve risk™ (strukturni rizik kamatne stope) — rizik koji proizilazi iz osetljivosti na promenu
oblika i nagiba krive prinosa (horizontalno kretanje) i

e basis risk“ (osnovni rizik) — rizik koji proizilazi iz osetljivosti na promenu u rasponu (spread-u) izmedu
razli¢itih kamatnih stopa.

Kamatni rizik identifikuje se na nivou svake pojedinacne transakcije i na nivou banke. Grupa prati i
kontrolise izlozenost riziku promene kamatne stope kamatonosno osetljivih instrumenta rasporedenih i

u knjigu trgovanja i u bankarsku knjigu.

fi/ Knjiga trgovanja

Grupa na dan 31.12.2016. godine i 31.12.2015. godine nije imala kamatonosno osetljivih instrumenata
rasporedenih u knjizi trgovanja.

i/ Bankarska knjiga

Metodologija koja se koristi za procenu rizika kamatne stope u bankarskoj knjizi je ,,Gap/Duration* analiza.
U analizu su ukljuceni svi kamatonosni proizvodi u skladu sa:

a) periodom promene kamatnih stopa (repricing period/floating interest rate)

b) finalnim periodom dospeca.

Razlika izmedu kamatonosne aktive i kamatonosne pasive unutar definisanih vremenskih odrednica

,korpi“ pokazuje kako dve strane bilansa razlicito reaguju na promene kamatnih stopa:

e kada je GAP pozitivan, Grupa je izloZena riziku gubitka u slu¢aju pada kamatnih stopa u posmatranoj
valuti odgovarajuce ro¢nosti

o kadaje GAP negativan, Grupa je izloZena riziku gubitka u slu¢aju rasta kamatnih stopa u posmatranoj
valuti odgovarajuce ro¢nosti.

Broj korpi i ro¢nost definiSu se na nivou ALCO-a.
Rezultiraju¢e kratke i duge pozicije po svim vremenskim odrednicama, ponderiSu se ,,faktorima“

dizajniranim tako da odrazavaju osetljivost pozicija u razli¢itim vremenskim korpama na pretpostavljenu
promenu kamatnih stopa od 200 b.p. i procenu njihovog modifikovanog trajanja.
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31. decembar 2016.
Nominalni Gap * Efekat promene

31. decembar 2015.
Nominalni Gap * Efekat promene

U hiljadama RSD Duration Kamatne stope 200bp Duration Kamatne stope 200bp
RSD 62.933.112 1.258.662 29.244.530 584.891
EUR 75.009.898 1.500.198 79.408.364 1.588.167
uUSD 17.199.805 343.996 5.200.634 104.013
GBP 42.695 854 40.551 811
CHF 34.037.488 680.750 33.743.712 674.874
JPY 1 - - -
CAD 14.135 283 16.673 333
AUD 12.812 256 21.972 439
DKK 12 - - -
NOK 22 - 15 -
SEK 12.859 257 8.905 178
RUB 5 - 30 1
Ukupan efekat 189.262.844 3.785.256 147.685.386 2.953.707
Scenarija osetljivosti na promenu kamatne stope su prikazana u nastavku:

Scenarija
Valute | 1 11 1\ Vv VI
RSD Aktiva bp -175 bp -125 bp +50 bp +150
Obaveze bp -200 bp -150 bp +30 bp +75
EUR - USD - CHF - Ostale Aktiva bp -50 bp -35 bp-25 bp +25 bp +75 bp +125
Obaveze bp -100 bp -75 bp-55 bp +15 bp +30 bp +60
Scenario osetljivosti na promenu kamatne stope 31. decembar 2016. godine:
I I i v V VI
RSD - (60.312) (13.364) 130.152 452.858 -
EUR 722.765 567.596 423.043 70.242 395.707 536.191
usSD 160.304 122.014 89.953 (11.543) (5.224) (28.309)
CHF 61.052 46.599 34.388 (3.493) 1.107 (5.879)
Ostale 18.136 13.996 10.369 38 4.016 4.092
Ukupno 962.257 689.893 544.389 185.396 848.464 506.095
Scenario osetljivosti na promenu kamatne stope 31. decembar 2015. godine:
| 1 1] v V VI
RSD - (267.631) (167.591) 166.047 547.645 -
EUR 640.828 506.675 378.509 86.254 433.049 605.558
usD 85.317 66.510 49.447 4.860 34.945 44,665
CHF 84.594 64.840 47.921 (2.932) 8.075 2.212
Ostale 20.513 15.989 11.886 1.153 8.348 10.653
Ukupno 831.252 386.383 320.172 255.382 1.032.062 663.088

Scenario osetljivosti u razli¢itim vremenskim korpama na pretpostavljenu promenu kamatnih stopa od 100 b.p.
i procenu njihovog modifikovanog trajanja:

31. decembar 2016. 31. decembar 2015.

Efekat povecanja
kamatne stope

Efekat povecanja
kamatne stope

Nominalni Gep zal00bp  Nominalni Gep zal00 bp
RSD 25.134.579 93.895 20.007.983 200.080
EUR 67.625.696 (212.318) 50.638.435 (119.746)
Ostale 23.294.607 (177.092) 21.447.121 (100.011)
Ukupni efekat 116.054.882 (295.515) 92.093.539 (19.677)
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Pregled izloZenosti Grupe riziku od promene kamatnih stopa na dan 31. decembar 2016. godine prikazan je narednom tabelom:

U hiljadama RSD

Finansijska aktiva

Gotovina i sredstva kod centralne banke

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjena trgovanju

Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata
namenjena zastiti od rizika

Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih
institucija

Krediti i potrazivanja od komitenata

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca
Investicije u zajedni¢ke poduhvate i ostale investicije
Ukupno

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjena trgovini

Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih
zastiti od rizika

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i centralnoj banci
Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima
Ukupno

Neto kamatna neuskladenost
31. decembar 2016. godine

od 3 meseca

odldo3 do godinu od1do5 preko 5
Ukupno do 1 meseca meseca dana godina godina  Nekamatonosno
56.508.815 14.183.515 - - - - 42.325.300
291.656 273.511 - - - - 18.145
87.075 - 87.075 - - - -
13.873.582 13.868.364 - - - - 5.218
131.935.721 55.494.032 29.761.190 25.910.689 14.059.205 6.485.733 224.872
13.666.763 - - 1.172.733 12.494.030 - -
33.826.609 3.098.173 4.996.465 5.944.166 17.996.464 1.791.341 -
137 - - - - - 137
250.190.358 86.917.595 34.844.730 33.027.588 44.549.699 8.277.074 42.573.672
6.807 - - - - - 6.807
114.902 - 114.902 - - - -
5.749.278 1.444.079 709.086 3.594.341 - - 1.772
191.682.141 173.522.542 10.420.880 5.759.640 1.725.615 214.301 39.163
197.553.128 174.966.621 11.244.868 9.353.981 1.725.615 214.301 47.742
52.637.230 (88.049.026) 23.599.862 23.673.607 42.824.084 8.062.773 42.525.930
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Pregled izloZenosti Grupe riziku od promene kamatnih stopa na dan 31. decembar 2015. godine prikazan je narednom tabelom:

U hiljadama RSD

Finansijska aktiva

Gotovina i sredstva kod centralne banke

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju

Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata namenjena
zastiti od rizika

Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih
institucija

Krediti i potrazivanja od komitenata

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Investicije u zavisna drustva i zajednicke investicije
Ukupno

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovini

Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih
zastiti od rizika

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima
Ukupno

Neto kamatna neuskladenost
31. decembar 2015. godine

od 3 meseca

od1ldo3 do godinu odldo5 preko 5
Ukupno do 1 meseca meseca dana godina godina Nekamatonosho
52.143.951 14.939.490 - - - - 37.204.461
217.887 - - - - - 217.887
59.703 - 59.703 - - - -
28.989.690 24.498.817 158.114 303.448 4.018.138 - 11.173
117.196.887 38.184.186 31.938.016  26.028.924 8.614.667 11.792.090 639.004
6.146.661 - - 6.146.661 - - -
23.275.760 3.208.948 6.427.034 7.380.409 5.447.973 811.396 -
191.972 - - - - - 191.972
228.222.511 80.831.441 38.582.867 39.859.442 18.080.778 12.603.486 38.264.497
33.123 - - - - - 33.123
70.874 - 70.874 - - - -
3.069.939 815.763 - 1.966.694 54.428 11.948 221.106
174.319.264 146.067.422 12.335.974  11.182.395 3.432.703 125.363 1.175.407
177.493.200 146.883.185 12.406.848  13.149.089 3.487.131 137.311 1.429.636
50.729.311 (66.051.744) 26.176.019  26.710.353 14.593.647 12.466.175 36.834.861
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livl Cenovni rizik po osnovu viasnickih hartija od vrednosti

Akcije koje je Grupa nabavila sa osnovnim ciljem dalje prodaje rasporedene su u knjigu trgovanja
(Equity TradingBook) i izlozene su opstem i specifi¢nom riziku.

Opsti rizik je rizik promene cene akcije kao posledice opSteg stanja i promena na odredenom trzistu.
Specifi¢ni rizik je rizik promene cene akcije kao posledica promene Cinilaca vezanih za izdavaoca akcije.

Mark-to-Model vrednost akcija rasporedenih u knjizi trgovanja na dan 31. decembar 2016. godine
iznosila je 404 hiljada RSD (31. decembar 2015. godine iznosila je 366 hiljade RSD).

Imajuéi u vidu vrednost i strukturu portfolija akcija kao i kretanja cena akcija na Beogradskoj berzi-
Belex, nije radena dodatna analiza osetljivosti ovog portfolija jer je procenjeno da moguce promene u
cenama akcija nemaju materijalni znacaj na finansijski rezultat Grupe.

Devizni rizik

Devizni rizik predstavlja rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
banke usled promene deviznog kursa. Deviznom riziku Grupa je izlozena po osnovu stavki koje se vode
u bankarskoj i knjizi trgovanja. Devizni rizik se izrazava i meri otvorenom deviznom pozicijom.

Otvorena devizna pozicija Grupe predstavlja razliku izmedu potraZivanja i obaveza banke u stranoj valuti
kao i potrazivanja i obaveza u dinarima indeksiranim valutnom klauzulom (ukljucujuéi i apsolutnu
vrednost neto otvorene pozicije u zlatu).

Analiza osetljivosti. koja se sastoji iz dva scenarija sa¢injenih na osnovu pretpostavljenih mogucih
promena deviznog kursa pri ¢emu sve druge varijable ostaju konstantne pokazuje moguéi efekat na
finansijski rezultat.

a) Proporcionalno kretanje deviznog kursa od +10% (apresijacija strane valute)
b)  Proporcionalno kretanje deviznog kursa od -5% (apresijacija RSD

usD EUR CHF Ostale valute Ukupno
Neto devizna pozicija (gap)
31. decembar 2016 41,960 785,635 (3,991) 13,665 -
Efekat+10% (apresijacija strane valute) 4.196 78.563 (399) 1.366 83.726
Efekat — 5% (RSD apresijacija) (2.098) (39.282) 200 (683) (41.863)
Neto devizna pozicija (gap)
31. decembar 2015 12.802 (54.145)  (55.083) 8.675 -
Efekat+10% (apresijacija strane valute) 1.280 (5.415) (5.508) 868 (8.775)
Efekat — 5% (RSD apresijacija) (640) 2.707 2.754 (434) 4.387

Devizni rizik nastaje u slucajevima neuskladenosti aktive i pasive denominovane u stranim valutama.
Grupa bi trebalo da obezbedi da njena devizna pozicija bude §to manja.

Grupa nastoji da umanji rizik promene kursa valute putem odobravanja kredita sa deviznom klauzulom.
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Sledeca tabela prikazuje neto deviznu poziciju aktive i pasive Grupe na dan 31

. decembar 2016. godine:

U hiljadama RSD uUsD EUR* CHF Ostale RSD Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina i sredstva kod centralne

banke 840.706  33.899.530 1.308.641 1.094.771 19.365.167 56.508.815
Finansijska sredstva po fer vrednosti

kroz bilans uspeha namenjena

trgovanju - - - - 291.656 291.656
Finansijska imovina raspoloziva za

prodaju 12.428.792 1.237.971 - - - 13.666.763
Finansijska sredstva koja se drze do

dospeca - 4.764.379 - - 29.062.230 33.826.609
Krediti i potrazivanja od banaka i

drugih finansijskih organizacija 6.544.145 6.632.629 12.437 37.623 646.748 13.873.582
Krediti i potraZivanja od komitenata 87.107  80.613.195 6.768.626 45 44.466.748 131.935.721
Potrazivanja p osnovu finansijskih

derivata namenjenih zastiti od rizika - 87.075 - - - 87.075
Investicije u zajednic¢ke poduhvate i

ostale investicije - - - - 137 137
Ukupno finansijska imovina 19.900.750 127.234.779 8.089.704 1.132.439 93.832.686  250.190.358
Finansijske obaveze

Finansijske obaveze po fer vrednosti

kroz bilans uspeha namenjene trgovini - - - - 6.807 6.807
Obaveze po osnovu finansijskih

derivate namenjenih zastiti od rizika - 114.902 - - - 114.902
Depoziti i ostale obaveze prema

bankama, drugim finansijskim

organizacijama i centralnoj banci 68.924 4.996.307 7.700 2.566 673.781 5.749.278
Depoziti i ostale obaveze prema

drugim komitentima 14.707.478 123.544.107 8.120.449 2.460.888 42.849.219 191.682.141
Ukupno finansijske obaveze 14.776.402 128.655.316 8.128.149  2.463.454 43.529.807 197.553.128
Vanbilans - netirano (5.082.388) 2.206.172 34.454 1.344.680 1.497.082 -
Devizna pozicija 2016. 41.960 785.635 (3.991) 13.665 51.799.961 52.637.230

* |znos obuhvata i valutnu klauzulu
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Sledeca tabela prikazuje neto deviznu poziciju aktive i pasive Grupe na dan 31. decembar 2015. godine:

U hiljadama RSD usD EUR* CHF Ostale RSD Ukupno
Finansijska imovina

Gotovina i sredstva kod

centralne banke 1.642.805 24.897.469 1.567.555 948.219 23.087.903  52.143.951
Finansijska sredstva po fer

vrednosti kroz bilans uspeha

namenjena trgovanju - - - - 217.887 217.887
Finansijska imovina

raspoloZiva za prodaju 6.146.661 - - - - 6.146.661
Finansijska sredstva koja se

drze do dospeca - 2.913.380 - - 20.362.380  23.275.760

Krediti i potrazivanja od
banaka i drugih finansijskih

organizacija 4.266.380 20.733.211 78.442 777.706 3.133.951  28.989.690
Krediti i potrazivanja od
komitenata 23.469 70.947.225 7.818.231 219 38.407.743 117.196.887

Potrazivanja p osnovu
finansijskih derivata

namenjenih zastiti od rizika - 59.703 - - - 59.703
Investicije u zajednicke
poduhvate i ostale investicije - - - - 191.972 191.972

Ukupno finansijska imovina ~ 12.079.315 119.550.988  9.464.228 1.726.144 85.401.836 228.222.511

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze po fer

vrednosti kroz bilans uspeha

namenjene trgovini - - - - 33.123 33.123
Obaveze po osnovu
finansijskih derivate
namenjenih zastiti od rizika
Depoziti i ostale obaveze
prema bankama, drugim
finansijskim organizacijama i
centralnoj banci 60.616  2.309.801 54.612 4.160 640.750 3.069.939
Depoziti i ostale obaveze

prema drugim komitentima 12.580.303 117.235.546  7.082.700 2,417.942 35.002.773 174.319.264

Ukupno finansijske obaveze 12.640.919 119.616.221 7.137.312 2.422.102 35.676.646  177.493.200

70.874 - - - 70.874

Vanbilans - netirano 574.406 11.088 (2.381.999) 704.633  1.091.872 -

Devizna pozicija 2015. 12.802  (54.145)  (55.083) 8.675 50.817.062  50.729.311

* 1znos obuhvata i valutnu klauzulu

(e) Operativni rizik

Operativni rizik je rizik mogucnosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe
usled propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuc¢ih unutras$njih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja i drugim sistemima, kao i usled nepredvidivih eksternih dogadaja. Definicija ukljucuje
pravni, ali iskljucuje strateski i rizik reputacije.

Cilj upravljanja operativnim rizikom je svodenje izloZenosti Grupe operativnom riziku na minimum,
odnosno do nivoa koji je prihvatljiv za Grupu sa aspekta odnosa troskova i rizika, a kroz dosledno i
prudencijalno upravljanje finansijskom organizacijom i kroz unapredenje poslovnih aktivnosti i sistema
unutrasnjih kontrola.

Prioriteti upravljanja rizikom identifikuju se kroz kombinaciju iskustva i opservaciju, procenu i znanje

interne revizije, interne kontrole, detaljnu procenu rizika, izmene procedura za upravljanje, izveStaje o
incidentima, ako i na osnovu zdravog razuma.
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Ocena nivoa operativnih rizika zavisi od vrste dogadaja, frekvencije pojavljivanja i finansijskog uticaja
na poslovanje Grupe.

Kontrola, pracenje, izveStavanje o uocenim i procenjenim izvorima rizika, kao i preduzimanje mera za
ublazavanje mogucih negativnih posledica, predstavljaju sastavni deo procesa upravljanja operativnim
rizikom.

Aktivnosti upravljanja rizikom imaju za cilj identifikaciju kako postojecih, tako i1 potencijalnih izvora
rizika koji moze nastati uvodenjem novih poslovnih proizvoda, sistema ili aktivnosti.

Identifikacija rizika obuhvata:

e interne prevare i zloupotrebu;

o eksterne prevare i zloupotrebu;

e propuste u politici zaposljavanja i sistema bezbednosti na radnom mestu;

e probleme u upravljanju odnosima sa klijentima, uvodenju proizvoda i poslovnim procedurama —
ukoliko su neadekvatni;

Stete nastale na imovini Grupe usled prirodnih nepogoda i drugih dogadaja;

e poremecaje i greske u organizaciji i funkcionisanju informacionih sistema;

e probleme u implementaciji i realizaciji poslovnih procesa, procedura i odluka.

Grupa prati izvore operativnog rizika u skladu sa organizacijom i poslovnim aktivnostima, a §to se odnosi
na finansiranje privrede, realizaciju transakcija trgovine i prodaje sa privrednim entitetima i finansijskim
institucijama, poslovanje sa stanovni$tvom, poslovanje sa privredom, realizaciju transakcija obracuna i
placanja, usluge zastupanja, upravljanje sredstvima i brokersko dilersko poslovanje.

(f)  Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe u pogledu upravljanja kapitalom su slede¢i:

- uskladivanje sa zahtevima propisanim od strane Narodne banke Srbije, kao regulatora za bankarski
sektor, u vezi sa kapitalom i kapitalnim zahtevima;

- poslovanje Grupe u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, na nacin da Grupa i dalje obezbeduje
prinos za svoje akcionare, kao i stabilno i sigurno poslovanje u cilju ispunjenja obaveza prema
poveriocima i drugih vidova koristi za ostale trziSne subjekte.

Adekvatnost kapitala i koris¢enje regulatornog kapitala su predmet redovnog nadzora od strane
rukovodstva Grupe, na bazi tehnika i instrumenata razvijenih u skladu sa instrukcijama Bazelskog
komiteta, na na€in na koji ih je implementirala Narodna banka Srbije za potrebe nadzora bankarskog
sektora. Narodna banka Srbije, kao regulator za bankarski sektor, defini$e i vr$i nadzor nad ispunjeno$cu
propisa u vezi sa kapitalnim zahtevima za Grupu. Informacije se Narodnoj banci Srbije dostavljaju na
kvartalnom nivou. Narodna banka Srbije vrsi neposredan nadzor Grupe.

Grupa je u obavezi da se usaglasi sa zahtevima iz okvira definisanog od strane Bazelskog komiteta, na
nacin na koji ih je primenila Narodna banka Srbije. Grupa koristi standardizovani pristup za obracun
kapitalnih zahteva za kreditni i operativni rizik. Kapitalni zahtev za trzi$ne rizike se obracunava na nacin
propisan regulativom Narodne banke Srbije u Odluci o adekvatnosti kapitala banke.

Narodna banka Srbije je propisala odredene zahteve sa kojima svaka banka mora da se uskladi i to:

- Banka je duzna da odrzava novc¢ani deo osnivackog kapital na nivou koji ne moze biti manji od EUR
10 miliona u dinarskoj protivvrednosti, a minimalni iznos kapitala je propisan i za ostale ¢lanice
Grupe, i

- Grupa je duzna da odrazava pokazatelj adekvatnosti kapitala, koji predstavlja odnos kapitala i rizicne
aktive, na nivou koji ne moZze biti manji od 12%, §to predstavlja minimalni iznosa pokazatelja
adekvatnosti kapitala propisano od strane Narodne banke Srbije.
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Regulatorni kapital Grupe ¢ini zbir osnovnog kapitala i dopunskog kapitala, umanjen za odbitne stavke

od kapitala:

e Osnovni kapital sastoji se od: uplacenog akcijskog kapitala, osim preferencijalnih kumulativnih
akcija, rezervi iz dobiti, i dobiti, umanjeno za: gubitke iz prethodnih godina i tekuée godine,
nematerijalna ulaganja, steCene sopstvene obiCne i preferencijalne akcije, osim preferencijalnih
kumulativnih akcija, koje je banka uzela u zalogu i regulatorna uskladivanja. Regulatorna
uskladivanja ¢ine: nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti raspolozivih za prodaju, ostale
negativne revalorizacione rezerve koje se ne odnose na odbitne stavke od osnovnog kapitala ili
elemente koji se uklju¢uju u dopunski kapital, dobit po osnovu obaveza vrednovanih prema fer
vrednosti koje su umanjene zbog promene kreditnog rejtinga banke i iznos potrebne rezerve za
procenjene gubitke po bilansnoj aktivi i vanbilansnim stavkama.

e Dopunski kapital ¢ini zbir: uplacenog akcijskog kapitala po osnovu preferencijalnih kumulativnih
akcija banke, dela pozitivnih revalorizacionih rezervi, hibridnih instrumenata kapitala i
subordiniranih obaveza, umanjeno za: steCene sopstvene preferencijalne kumulativne akcije,
preferencijalne kumulativne akcije koje je grupa uzela u zalogu i potrazivanja po osnovu bilansne
aktive 1 vanbilansnih stavki koja su obezbedena hibridnim instrumentom ili subordiniranom
obavezom.

¢ Odbitne stavke od kapitala Grupe su:

- direktna ili indirektna ulaganja Grupe u druga lica u finansijskom sektoru u iznosu ve¢em od 10%
njihovog kapitala;

- ulaganja u hibridne instrumente i subordinirane obaveze drugih banaka ili lica u finansijskom
sektoru u kojima Grupe ima direktna ili indirektna ulaganja u iznosu ve¢em od 10% njihovog
kapitala;

- ukupan iznos direktnih i indirektnih ulaganja u banke i druga lica u finansijskom sektoru u iznosu
do 10% njihovog kapitala, kao i ulaganja u njihove hibridne instrumente i subordinirane obaveze,
koji prelazi 10% zbira osnovnog i dopunskog kapitala Grupe;

- iznos prekoracenja kvalifikovanog u¢esc¢a u licima koja nisu u finansijskom sektoru;

- iznos izloZenosti po osnovu slobodnih isporuka ako druga ugovorna strana nije izmirila svoju
obavezu u roku od ¢etiri radna dana;

- potrazivanja i potencijalne obaveze prema licima povezanim sa bankom ili prema zaposlenima u
banci, koje je Grupe pod uslovima koji su povoljniji od uslova koji su povoljniji od uslova
ugovorenih sa drugim licima koja nisu povezana sa Grupom, odnosno nisu zaposlena u Grupi.

Grupa se pridrzava sledecih ograni¢enja za pojedine elemente kapitala:

- osnovni kapital ¢ini najmanje 50% kapitala;

- Subordinirane obaveze ukljucene u dopunski kapital ne mogu biti vece od 50% iznosa osnovnog
kapitala;

- Ukupan iznos hibridnih instrumenata, iskljucuju¢i hibridne instrumente koji se usled pogorSanja
finansijskog stanja Grupe mogu pretvoriti u njene akcije (osim preferencijalnih kumulativnih akcija),
ne moze biti ve¢i od 35% kapitala banke;

- ukupan iznos svih hibridnih instrumenata ne moze biti vec¢i od 50% osnovnog kapitala Grupe.

Bankarske transakcije se rasporeduju u knjigu trgovanja ili u bankarsku knjigu. Rizi¢na aktiva i rizi¢ne
vanbilansne stavke se obracunavaju u skladu sa specificnim zahtevima, ¢iji je cilj da odrazavaju razlicite
stepene rizika karakteristicne za bilansnu aktivu i vanbilansne stavke, a koji nisu priznati u finansijskim

izvestajima.

Svojom politikom Grupa nastoji da odrzi jaku kapitalnu bazu, u cilju obezbedenja poverenja investitora,
kreditora i ostalih trzi$nih subjekata, kao i obezbedenja daljeg rasta i razvoja poslovnih aktivnosti. Uo¢en
je uticaj nivoa kapitala na stopu prinosa akcionara i Grupa prepoznaje potrebu da odrzava ravnotezu
izmedu potencijalno moguéih vecih stopa prinosa na kapital sa jedne strane i prednosti i sigurnosti koju
obezbeduje jaka kapitalna baza u promenljivim trZisnim uslovima poslovanja.
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Grupa ispunjava sve kapitalne zahteve koje je propisala Narodna banka Srbije u posmatranom

izveStajnom periodu.

Tabela u nastavku prikazuje komponente regulatornog kapitala i racija koja je Grupa ostvarila u

izvestajnom periodu koji se zavrSava na dan 31. decembar:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Osnovni kapital

Akcijski kapital 27.466.158 27.466.158
Rezerve iz dobiti 23.353.465 23.353.465
Umanjeno za: nematerijalna ulaganja (525.773)  (430.179)
Umanjenje za nerealizovane gubitke po osnovu hartija od vrednosti (65.606) (8.426)
Umanjeno za: neto negativne revalorizacione rezerve (27.194) (47.698)
Umanjeno za: potrebna rezerva za kreditne gubitke (14.951.422) (18.675.904)
Manjinsko ucesce - 192.096

Ukupno osnovni kapital 35.249.628 31.849.512

Dopunski kapital - -

Odbitne stavke

Umanjeno za: Ulaganja u lica u finansijskom sektoru koja prelaze 10%
njihovog kapitala

Umanjeno za: Prekoracenja kvalifikovanog ucesé¢a u lica u
nefinansijskom sektoru (94) (94)

(190.868)  (190.868)

Ukupno odbitne stavke (190.962)  (190.962)
Ukupno regulatorni kapital 35.058.666 31.658.550
Kapitalni zahtevi
Kreditni rizik 16.777.359  15.499.063
Devizni rizik - 67.431
Cenovni rizik 14.052 15.957
Operativni rizik 2.343.013  2.491.807
Pokazatelj adekvatnosti kapitala 21,99% 21,02%

Grupa Koristi regulatorni pokazatelj adekvatnosti kapitala za potrebe pracenja adekvatnosti kapitalne
baze. Pristup Narodne banke Srhije, koji u svojoj osnovi ima bazelsku metodologiju, primarno je baziran
na prac¢enju odnosa kapitalnih zahteva i raspolozivih izvora kapitala.

Alokacija kapitala na razliCite poslovne aktivnosti je, u velikoj meri, odredena optimizacijom prinosa
koji se ostvari na bazi izvrSene alokacije. Iznos alociranog kapitala na odredenu poslovnu aktivnost je
primarno baziran na regulatornom kapitalu, ali u nekim sluc¢ajevima regulatorni zahtevi ne odrazavaju u
punoj meri varirajuéi stepen rizika koji je svojstven razli¢itim poslovnim aktivnostima. U takvim
slucajevima, kapitalni zahtevi mogu biti varijabilni da bi reflektovali razlicite rizi¢ne profile, uz uslov da
ukupan iznos kapitala za odredenu poslovnu aktivnost ne padne ispod minimalnog iznosa propisanog od
strane regulatora.
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lako je optimizacija prinosa na kapital, koji je prilagoden za efekte koji proisti¢u iz rizika kojima je
Grupa izlozena, primarni faktor koji se koristi u procesu alokacije kapitala na pojedine poslovne
aktivnosti, to ipak nije jedini princip koji se koristi u procesu donosenja odluka od strane rukovodstva
Grupe. U obzir se uzimaju i drugi faktori, kao na primer sinergija sa drugim poslovnim aktivnostima,
raspolozivost rukovodeceg kadra i drugih resursa za odredenu poslovnu aktivnost, stepen u kome se
odredena poslovna aktivnost uklapa u dugoro¢ne strateske ciljeve Grupe i sl. Politika Grupe u pogledu
upravljanja kapitalom i alokacijom kapitala je predmet redovnog razmatranja od strane rukovodstva
Grupe.

6. Fer vrednost

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili obaveza
izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne trzi$ne transakcije.

Fer vrednost se odreduje primenom raspolozivih trzi§nih podataka na dan izveStavanja i modela
vrednovanja koje Grupa Koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara njihovoj
knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i potrazivanja i obaveze koje
nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu. Ostala potrazivanja i obaveze se svode
na sada$nju vrednost diskontovanjem buducih novc€anih tokova uz koriséenje tekuc¢ih kamatnih stopa.
Imajuéi u vidu da su za najveci deo finansijskih sredstava i obaveza Grupe ugovorene varijabilne
kamatne stope, promene u teku¢im kamatnim stopama dovode do promena u ugovorenim kamatnim
stopama. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode poslovanja Grupe i njenih opstih politika, nema
znacajnih razlika izmedu knjigovodstvene i fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Za hartije od vrednosti kojima se trguje na aktivnom trzi§tu za odredivanje fer vrednosti se koriste
kotacije sa trziSta. Fer vrednosti ostalih hartija od vrednosti se odreduje kao neto sadasnja vrednost
procenjenih buducih tokova gotovine.

Fer vrednost valutnih svopova se obra¢unava na bazi diskontovanja procenjenih buducih tokova
gotovine. Za diskontovanje Grupa koristi trziSne kamatne stope za finansijske instrumente sa istim
preostalim rokom dospeca.

Fer vrednost forvarda se obracunava kori$¢enjem vazecih forvard stopa.

Fer vrednost preuzetih neopozivih obaveza i potencijalnih obaveza jednaka je njihovoj knjigovodstvenoj
vrednosti.

Vrednovanije finansijskih instrumenata

Racunovodstvena politika za vrednovanje po fer vrednosti koju Grupa koristi opisana je u okviru
ra¢unovodstvenih politika u napomeni 3(Kk)(vi).

Grupa pri odredivanju fer vrednosti koristi sledecu hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se koriste

pri vrednovanju:

* Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trziSta za identiCan finansijski
instrument;

+ Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koris¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trzi$nih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (tj. izvedeni iz cena). Ova kategorija uklju¢uje vrednovanje
instrumenata uz koriSéenje slede¢ih inputa: kotirane cene sa aktivnog trzista slicnih instrumenata;
kotirane cene za iste ili sli¢ne instrumente sa trzista koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi zna¢ajni inputi direktno ili indirektno dostupnih trzisnih podataka;
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* Nivo 3: Model vrednovanja: Modeli vrednovanja koji se baziraju na kori$¢enju nedostupnih podataka.
Ova kategorija ukljucuje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se
ne baziraju na koris¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na
vrednovanje instrumenta. Ova kategorija ukljucuje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih
cena sli¢nih instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila
razlika izmedu instrumenata.

Fer vrednost finansijskih sredstava i finansijskih obaveza kojim se trguje na aktivnom trzistu se bazira
na kotiranim trzisnim cenama ili kotacijama dilera. Za sve ostale finansijske instrumente Grupa utvrduje
fer vrednost kori$¢enjem modela vrednovanja.

Modeli vrednovanja ukljucuju neto sadasnju vrednost i model diskontovanja nov¢anih tokova, poredenje
sa sliénim instrumentima za koje postoje dostupne trzisne cene i drugi modeli vrednovanja. Pretpostavke
i inputi koji se koriste kod primene modela vrednovanja ukljucuju nerizi¢ne i referentne kamatne stope,
kreditne spredove i druge premije koje se koriste pri odredivanju diskontne stope, cene akcija i
obveznica, devizne kurseve, cenovne indekse i ofekivanu volatilnost i korelaciju cena. Cilj primene
modela vrednovanja je utvrdivanje fer vrednosti koja odrazava cenu finansijskog instrumenta na
izvestajni datum koja i bila utvrdena izmedu trzi$nih u¢esnika U nezavisnoj trzisnoj transakciji.

Grupa koristi opsteprihvacene modele vrednovanja za odredivanje fer vrednosti uobicajenih i
jednostavnijih finansijskih instrumenata, kao $to su kamatni i valutni svopovi, kod kojih se koriste samo
dostupni trzi$ni podaci i gde nisu potrebne znaCajne raCunovodstvene pretpostavke i procene
rukovodstva. Dostupne cene i drugi inputi su obi¢no dostupni na trzistu za listirane duznic¢ke i vlasnicke
hartije od vrednosti, derivate sa kojima se trguje na berzi i jednostavne OTC derivate, kao $to su na
primer kamatni svopovi.

Raspolozivost dostupnih trzi$nih cena i drugih inputa smanjuje potrebu za koriS¢enje procena i
pretpostavki od strane rukovodstva i smanjuje neizvesnost kod definisanja fer vrednosti. Raspolozivost
dostupnih trzi$nih cena i drugih inputa varira u zavisnosti od proizvoda i trzista i zavisi od promena
uslovljenih specifi¢nim i opstim uslovima na trzistima.

U tabeli u nastavku prikazana je analiza finansijskih instrumenata koji se vrednuju po fer vrednosti na
kraju obracunskog perioda po hijerarhijskim nivoima u koje je fer vrednost klasifikovana:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
31.12.2016.
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 291.252 404 - 291.656
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 13.666.763 - - 13.666.763
13.958.015 404 - 13.958.419
Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 6.807 - - 6.807
Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjena zastiti
od rizika 114.902 - - 114.902
121.709 - - 121.709
31.12.2015.
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 217.521 366 - 217.887
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 6.146.661 - - 6.146.661
6.364.182 366 - 6.364.548
Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 33.123 - - 33.123
Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjena zastiti
od rizika 70.874 - - 70.874
103.997 - - 103.997
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Efekti promene u fer vrednosti finansijskih instrumenata vrednovanih po fer vrednosti u bilansu uspeha
su sledeci:

Nivo 1: RSD 43.052 hiljada (2015.: RSD 8.134 hiljada)
Nivo 2: RSD 38 hiljada (2015.: RSD — 47 hiljada)

U narednoj tabeli su prikazane fer vrednosti finansijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrednosti
sa analizom po hijerarhijskim nivoima u koje je fer vrednost klasifikovana:

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno

Stanje na dan 31. decembar 2016.

Gotovina i sredstva kod centralne banke - 56.508.815 - 56.508.815

Kredlfl i potraZivanja od banaka i drugih finansijskih 13.873.582 13.873.582

organizacija - -

Krediti i potrazivanja od komitenata - - 133.109.016 133.109.016

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca - 36.584.845 - 36.584.845
- 93.093.660 146.982.598 240.076.258

Depoziti i ostale obaveze prema bankama i drugim

finansijskim organizacijama i centralnoj banci - - 5.749.278 5.749.278

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima - - 5.692.768 5.692.768
- - 11.442.046 11.442.046

Stanje na dan 31. decembar 2015.

Gotovina i sredstva kod centralne banke - 52.143.951 - 52.143.951
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih

organizacija - - 28.989.690 28.989.690
Krediti i potrazivanja od komitenata - - 117.971.362 117.971.362
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca - 23.737.948 - 23.737.948

- 75.881.899 146.961.052 222.842.951

Depoziti i ostale obaveze prema bankama i drugim

finansijskim organizacijama i centralnoj banci - - 3.069.939 3.069.939

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima - - 174.365.585 174.365.585
- - 177.435.524 177.435.524

Kada je to bilo moguce, fer vrednost kredita i potrazivanje bazirana na dostupnim podacima iz trzi§nih
transakcija. Kada ovakvi podaci nisu raspolozivi, fer vrednost se odreduje na bazi primene modela
vrednovanja, na primer koris¢enjem modela diskontovanja tokova gotovine. Inputi koji su koriséeni pri
vrednovanju ukljuéuju preostali rok dospeca, kreditni gubici, kamatne stope i sl. Za obezvredene kredite
obezbedene kolateralima, fer vrednost se odreduje na bazi fer vrednosti kolaterala koji sluzi kao
obezbedenje kredita.

Da bi se unapredila ta¢nost procena vrednosti za kredite plasirane stanovnistvu i sli¢éne komercijalne
kredite, krediti su grupisani u homogene grupe sa sli¢énim karakteristikama kao §to su vrsta proizvoda,
tip duznika, valuta, preostala rocnost i sl.

Fer vrednost depozita banaka i komitenata je odredena koris¢enjem metode diskontovanih tokova
gotovine, uz koris¢enje vaze¢ih kamatnih stopa za depozite iste vrste, valute, tipa komitenta i iste ili
slicne preostale rocnosti. Fer vrednost depozita po videnju je jednaka knjigovodstvenoj vrednosti.

Nije obelodanjena fer vrednost ostalih investicija od RSD 137 hiljade u 2016. godini, odnosno u
zajednicke poduhvate i ostale investicije u iznosu od RSD 191.972 hiljada u 2015. godini, koje su
vrednovane po nabavnoj vrednosti, budu¢i da njihova fer vrednost ne moze biti pouzdano procenjena.
Ne postoji trziste za ove investicije, niti se one mogu preneti. Grupa ne namerava da otudi ove investicije.
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U nastavku su opisane metodologije i pretpostavke koje se koriste za utvrdivanje fer vrednosti za one
finansijske instrumente koji nisu evidentirani po fer vrednostima u finansijskim izvestajima.

Aktiva cija fer vrednost priblizno odgovara knjigovodstvenoj

Za finansijsku aktivu i finansijsku pasivu koja je likvidna ili ima kratak rok dospe¢a (manje od jedne
godine) pretpostavlja se da knjigovodstvena vrednost priblizno odgovara njenoj fer vrednosti. Ova
pretpostavka se takode primenjuje na depozite po videnju, Stedne racune bez odredenog dospeca i
finansijske instrumente sa varijabilnom kamatnom stopom.

Finansijski instrumenti sa fiksnom stopom

Fer vrednost finansijske aktive i pasive sa fiksnom kamatnom stopom koja se vodi po amortizovanim
troskovima procenjuje se uporedivanjem trziSnih kamatnih stopa koje su bile prvobitno iskazane i
trenutnih trzi$nih stopa koje se nude za sli¢ne finansijske instrumente. Procenjena postena vrednost
depozita koji nose fiksnu kamatu zasniva se na diskontovanim gotovinskim tokovima, uz kori§¢enje
preovladujucih kamatnih stopa za depozite sli¢nih karakteristika, kao $to su na primer tip depozita, tip
komitenta, preostali rok dospeéa i valuta.

7. Neto prihod po osnovu kamata

Neto prihod po osnovu kamata obuhvata:

U hiljadama RSD 2016. 2015.

Prihodi od kamata

Narodna Banka Srbije 517.021 634.855
Banke
- domace 4,499 24.551
- strane 31.024 18.957
Privreda 2.760.167  3.586.433
Javni sektor 281 46.983
Stanovnistvo 5.212.370 5.478.299
Hartije od vrednosti 1.703.599  1.952.061
Strana lica 14.190 3.827
10.243.151 11.745.966

Rashodi od kamata
Banke

- domace (1.534) (13.937)
- strane (60.123) (138.830)
Privreda (192.212) (430.905)
Javni sektor (36.109) (36.947)
Stanovnistvo (135.812) (396.901)
Hartije od vrednosti (29.108) (48.014)
Strana lica (36.922) (187.804)

(491.820) (1.253.338)
Neto prihod po osnovu kamata 0.751.331 10.492.628

Od ukupnog prihoda po osnovu kamata za 2016. godinu iznos od RSD 51.673 hiljade (2015.: RSD

104.295 hiljada) se odnosi na prihode od kamate po osnovu obezvredenih plasmana.
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8.

Neto prihod po osnovu naknada i provizija
Neto prihod po osnovu naknada i provizija obuhvata:

U hiljadama RSD

Prihodi od naknada i provizija

Naknade od zastupanja u osiguranju

Naknade po osnovu kori$éenja kartica i odrzavanja tekucih
raduna

Naknade po osnovu platnog prometa

Naknade po oshovu garancija

Naknade od uplate penzionih doprinosa i po osnovu upravljanja
fondovima

Ostale naknade i provizije

Rashodi naknada i provizija
Naknade po osnovu platnog prometa u zemlji

Naknade po oshovu platnog prometa u inostranstvu
Ostale naknade i provizije

Neto prihod po osnovu naknada i provizija

Ostali poslovni prihodi
Ostali poslovni prihodi obuhvataju:

U hiljadama RSD

Dobici po osnovu prodaje ostalih plasmana (kredita)

Ostali prihodi operativnog poslovanja

Prihodi od ukidanja neiskoris§¢enih rezervisanja za obaveze
Dobici od prodaje osnovnih sredstava i nematerijalnih obaveza
Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od prihodovanja negativnog goodwill-a

Viskovi

Dobitak po osnovu investicija u zajednicke poduhvate

Ostali prihodi

Ukupno

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

2016. 2015.
322.058 362.278
1966.065 | 200 640
733.691 661.581
304.274 294.143
272.195 197.027
1.479.630  1.484.815
5.077.913  4.793.484
(203.805)  (201.988)
(390.383)  (359.086)
(685.987)  (546.739)
(1.280.175)  (1.107.813)
3.797.738  3.685.671
2016. 2015.
202.033 -
83.705 74.285
260 10.720

9.084 376

134 -
42.023 -
577 769
44.402 445
88.110 80.105
470.328 166.700
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10.

11.

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Neto rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i kreditno rizi¢nih

vanbilansnih stavki

Neto rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016. 2015.

Prihodi po osnovu umanjenja obezvredenja finansijskih

sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

Prihodi po osnovu umanjenja obezvredenja finansijskih

sredstava 8.572.036 9.379.047

Prihodi po osnovu umanjenja obezvredenja kreditno rizi¢nih

vanbilansnih stavki 408.919 332.883

Prihodi od naplac¢ene kamate po obezvredenim kreditima 51.673 104.295

Prihodi od naplacéenih otpisanih potrazivanja 359.047 286.700

9.391.675 10.102.925

Rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i

kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

Rashodi obezvredenja finansijskih sredstava (9.142.347)  (11.381.451)

Rashodi obezvredenja kreditno riziénih vanbilansnih stavki (528.803) (396.934)

Rashodi po osnovu obezvredenih kredita (32.781) (81.050)

Rashodi po osnovu otpisa nenaplativih potrazivanja (4.995) (17.633)
(9.708.926) (11.877.068)

Neto rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih

sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki (317.251) (1.774.143)

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016. 2015.

Troskovi zarada 2.218.826 2.247.702

Troskovi poreza na zarade i naknade zarada 279.164 289.507

Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada 519.028 515.348

Rashodi rezervisanja za bonus, penzije, godiSnje odmore i

druga primanja zaposlenih 271.537 255.529

Prihodi od ukidanja rezervisanja za bonus, penzije, godiSnje

odmore i druga primanja zaposlenih (188.074) (285.274)

Ostali li¢ni rashodi 36.062 28.536

Ukupno 3.136.543 3.051.348
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12.

Ostali rashodi

Ostali rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Troskovi zakupnine 628.764 611.688
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 521.051 523.096
Troskovi reklame i propagande 292.388 228.319
Troskovi odrzavanja stalnih sredstava 657.091 675.018
Ostali nematerijalni troskovi 504.167 507.920
Troskovi strué¢nog osposobljavanja radnika 30.591 40.007
Troskovi kancelarijskog materijala 118.468 115.435
Troskovi intelektualnih usluga i revizije 323.634 251.482
Troskovi postarine i iznajmljivanja linija 166.563 169.593
Troskovi ¢uvanja imovine 128.711 119.897
Ostali materijalni troskovi i usluge 100.840 103.008
Troskovi sluzbenih putovanja — dnevnice i ostali troskovi 39.031 32.236
Troskovi PTT usluga 23.625 27.166
Troskovi ostalog materijala 154.739 157.823
Troskovi premija osiguranja 887.276 782.655
Troskovi poreza 67.446 76.122
Troskovi dovodenja u funkciju poslovnog prostora 34.206 17.183
Troskovi reprezentacije 46.916 40.299
Troskovi ¢lanarina 2.788 3.357
Ostalo 181.150 588.348
Rashodi po osnovu rezervisanja za obaveze 38.700 112.015
Ukupno 4.948.145 5.182.667

U skladu sa Odlukom Narodne banke Srbije od 24. februara 2015. godine 0 merama za oCuvanje
stabilnosti finansijskog sistema u vezi s kreditima indeksiranim u stranoj valuti, a po osnovu
povecanja neodredivih elemenata promenljive kamatne stope, Grupa je za svaki pojedinaéni
ugovor o kreditu u otplati koji je zakljuCen s korisnikom pre pocetka primene Zakona o zastiti
korisnika finansijskih usluga, bez obzira na stranu valutu u kojoj je ovaj kredit indeksiran, utvrdila
ukupan iznos novc¢anih sredstava koji je naplatila po osnovu povecanja neodredivih elemenata
promenljive kamatne stope u periodu od jednostranog povecanja kamatne stope do pocetka
primene Zakona o zastiti korisnika finansijskih usluga. Za utvrdenu razliku u iznosu od RSD
577.306 hiljada, Grupa je korigovala stanje glavnice po osnovu kredita. Od ukupnog iznosa
korekcije u 2015. godini, na teret ostalih rashoda je proknjizen iznos od RSD 477.253 hiljade, $to
je iskazano u okviru pozicije Ostalo, dok je preostali iznos od RSD 100.052 hiljade knjizen na
teret rezervisanja (Napomena 27.4).
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13.

13.1

Porez na dobitak

Porez na dobitak za 2016. godinu se sastoji od:

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Porez na dobitak 772.254 559.908
Dobitak od kreiranja odlozenog poreskog sredstva i smanjenja
odlozenih poreskih obaveza (1.832) (53.327)
Ukupno 770.422 506.581
13.2 Usaglasavanje efektivne poreske stope je prikazano kao Sto sledi:
U hiljadama RSD 2016. 2015.
Dobitak pre oporezivanja 6.404.903 4,921.134
Obracunati porez po stopi od 15% 960.735 738.170
UsaglaSavanje efektivne kamatne stope:
Gubitak ranijeg perioda (7.834) (5.980)
Troskovi koji se ne priznaju u poreskom bilansu 11.295 16.545
Korekcije po osnovu transfernih cena 42.279 37.226
Umanjenje po osnovu koriséenja poreskog kredita po osnovu
ulaganja u osnovna sredstva - (105)
Uskladivanje prihoda (249.868) (291.322)
Privremena razlika izmedu vrednosti osnovnih sredstava u
poreskom bilansu i finansijskim izvestajima 18.255 1.982
Rezervisanja po osnovu beneficija zaposlenih 10.500 11.535
Poreski kredit po osnovu ulaganja u osnovna sredstva (66) -
Efekti konsolidacije (15.676) -
Ostalo 802 (1.470)
Poreski rashod 770.422 506.581
Efektivna poreska stopa 12,03% 10,29%

13.3

Kretanje u okviru privremenih razlika tokom 2016. i 2015. godine je prikazano kao §to sledi:

Stanje 1. januara Iskazano u okviru Iskazano u okviru Stanje 31.
U hiljadama RSD 2016. bilansa uspeha kapitala  decembra 2016.
Nekretnine i
oprema 237.805 (17.394) - 220.411
Poreski kredit 170 (170) - -
Rezervisanja za
otpremnine 56.812 8.668 - 65.480
Rezervisanja za
sudske sporove 15.387 6.903 - 22.290
Ostalo 5.860 3.825 - 9.685
Vrednovanje - Cash
flow hedge i
finansijska sredstva
raspoloZiva za
prodaju 9.905 - 7.959 17.864
Ukupno 325.939 1.832 7.959 335.730
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14.

141

Stanje 1. Iskazano u okviru

Iskazano u

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Stanje 31.

U hiljadama RSD Januara 2015. bilansa uspeha okviru kapitala Decembra 2015.
Nekretnine i oprema 217.377 20.428 - 237.805
Poreski kredit 170 - 170
Rezervisanja za
otpremnine 38.210 18.602 - 56.812
Rezervisanja za sudske
sporove - 15.387 - 15.387
Ostalo 6.950 (1.090) - 5.860
Vrednovanije - Cash flow
hedge i finansijska
sredstva raspoloziva za
prodaju 32.788 (22.883) 9.905
Ukupno

295.495 53.327 (22.883) 325.939

Odlozeni porez je obra¢unat primenom poreske stope od 15% za oba prikazana perioda.

Gotovina i sredstva kod centralne banke
Gotovina i sredstva kod centralne banke obuhvataju:

U hiljadama RSD

Dinarska novcana sredstva

Ziro radun

Blagajna

Depoziti viskova novcéanih sredstava

Novéana sredstva u stranoj valuti
Obavezna rezerva

Blagajna

Novcana sredstva na racunu kod CR HoV
Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao sto sledi

U hiljadama RSD

Grupna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar
Rashod

Ukidanje

Kursna razlika

Stanje na dan 31. decembar

31.12.2016.  31.12.2015.
16.423.948  17.527.246
2941219  3.060.658
- 2.500.000
10.365.167  23.087.904
14183515  12.439.490
22.953.399  16.616.460
6.739 97
37.143.653  29.056.047
5) -
56.508.815  52.143.951
2016. 2015.

- 206

1.800 215
(1.798) (426)

3 5

5 -
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14.2.

15.

Grupa je tokom 2016. godine izdvajala obaveznu rezervu u skladu sa vazeCcom Odlukom o
obaveznoj rezervi banaka kod Narodne banke Srbije.

Stope izdvajanja dinarske obavezne rezerve na dinarske depozite bez devizne klauzule bile su iste
kao i u2015. godini, aiznosile su 5% na dinarske depozite do dve godine i 0% na dinarske depozite
preko dve godine.

Stope konverzije devizne u dinarsku obaveznu rezervu ostala je nepromenjena tokom cele 2016.
godine i iznosile su 38% za devizne depozite do dve godine i 30% za devizne depozite preko dve
godine.

Na iznos ostvarenog prosecnog dnevnog stanja izdvojene dinarske obavezne rezerve u
obracunskom periodu koji ne prelazi iznos obracunate dinarske obavezne rezerve Narodna banka
Srbije je tokom cele 2016. godine primenjivala kamatnu stopu od 1,75% na godisnjem nivou.

Devizna obavezna rezerva izdvaja se na devizne izvore sredstava i na dinarske izvore sredstava sa

deviznom klauzulom. Primenjivane su sledece stope izdvajanja devizne obavezne rezerve:

e Na pocetku 2016. godine stopa izdvajanja obavezne rezerve na devizne depozite do dve
godine iznosila je 22%, da bi tokom 2016. godine ova stopa bila smanjivana, i to: 17. januara
na 21% i 17. februara na 20%.

e  Na pocetku 2016. godine stopa izdvajanja obavezne rezerve na devizne depozite preko dve
godine iznosila je 15%, da bi tokom 2016. godine ova stopa bila sukcesivno smanjivana, i to:
17. januara na 14% i 17. februara na 13%.

e  Stopa izdvajanja obavezne rezerve na dinarske obaveze sa deviznom klauzulom pocetkom
2016. godine bila je 50%, a 17. januara. je ova stopa povecana na 100%.

Na izdvojenu deviznu obaveznu rezervu Narodna banka Srbije ne pla¢a kamatu. Tokom 2016.
godine NBS je na viSe izdvojenu deviznu obaveznu rezervu od obracunate, naplac¢ivala kamatu u
visini tromese¢nog EUROLIBOR-a uvecanog za 5 procentnih poena. Grupa je deviznu obaveznu
rezervu tokom cele 2016. godine drzala u dozvoljenom rasponu u odnosu na obracunatu deviznu
obaveznu rezervu, tako da se nije desilo da po ovom osnovu plati kamatu.

Gotovina prikazana u IzveStaju o tokovima gotovine sadrzi sledece pozicije:

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Ziro radun 16.423.948 17.527.246
Blagajna — u dinarima 2.941.219 3.060.658
Blagajna - devizama 22.953.399 16.616.460
Devizni raéuni 2.385.493 3.262.779
Stanje na dan 31. decembar 44.704.059 40.467.143

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha namenjena trgovanju

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha namenjena trgovanju obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Akcije u dinarima 404 366
Potrazivanja po osnovu ulaganja u investicione jedinice 273.511 188.553
Potrazivanja po osnovu derivata u dinarima 17.741 28.968
Stanje na dan 31. decembar 291.656 217.887
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16.

17.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obveznice stranih finansijskih institucija
Stanje na dan 31. decembar

Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao sto sledi

U hiljadama RSD

Grupna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar
Ukidanje

Kursna razlika

Stanje na dan 31. decembar

Finansijska sredstva koja se drZe do dospeéa
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obveznice drugih banaka
Trezorski zapisi — Ministarstvo finansija Republike Srbije

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD

Grupna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar
Rashod

Ukidanje

Stanje na dan 31. decembar

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

31.12.2016.  31.12.2015.
13.666.763  6.146.661
13.666.763  6.146.661

2016. 2015,

- 555

- (603)

- 48
31.12.2016.  31.12.2015.
1.504.127 -
32.322.482  23.275.760
33.826.609  23.275.760
33.826.609  23.275.760
2016. 2015,

- 511

- 1387

- (1.898)
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18.

Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija

Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija obuhvataju:

U hiljadama RSD

Devizni racuni - Raiffeisen Bank International A.G.
Devizni ra¢uni ostalih banaka

Cekovi u stranoj valuti

Krediti po repo transakcijama

Krediti za likvidnost i obrtna sredstva

Ostali krediti i plasmani

Namenski depoziti u stranoj valuti

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD

Grupna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar
Rashod

Ukidanje

Otpis

Kursna razlika

Stanje na dan 31. decembar

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

31.12.2016.  31.12.2015.
72.617 742.163
2.313.114  2.520.949
279 152
500.120  3.000.222

- 877.151

148.457  3.823.266
10.840.326  18.028.408
13.874.913  28.992.311
(1.331) (2.621)
13.873.582  28.989.690
2016. 2015.
2.621 2.372
4.116 5.662
(5.469) (5.012)

- (494)

63 93

1.331 2.621
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19.

Krediti i potraZivanja od komitenata
Krediti i potrazivanja od komitenta obuhvataju:

U hiljadama RSD

Devizni racuni i ¢ekovi u stranoj valuti

Krediti po transakcionim racunima

Potrosacki krediti

Krediti za likvidnost i obrtana sredstva

Investicioni krediti

Stambeni krediti

Gotovinski krediti

Ostali krediti i kreditne kartice

Krediti po osnovu finansijskog lizinga

Potrazivanja po osnovu faktoringa bez prava regresa
Potrazivanja po osnovu faktoringa sa pravom regresa
Potrazivanja po osnovu akceptiranja, avaliranja i placanja
izvrSenih po garancijama

Ostali plasmani i eskont menica

Krediti za placanje uvoza roba i usluga iz inostranstva
Dati depoziti

Minus : Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD

Pojedinacna ispravka vrednosti

Stanje na dan 1. januar

Rashod

Ukidanje

Otpis

Kursna razlika

Sticanje prava kontrole nad zajedni¢kim poduhvatima
Ukupno

Grupna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar
Rashod

Ukidanje

Otpis

Kursna razlika

Ukupno

Stanje na dan 31. decembar

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

31.12.2016.  31.12.2015.
6.959 5.404
3.764.410  4.110.389
333.956 488.999
34.018.044  29.349.068
22.248.343  20.487.897
25557.982  25.353.305
21.263.621  18.663.817
27.506.996  28.451.107
8.093.900 -
500.222 303.776
43.068 166.025

- 282

354.774  1.974.609
1.721.997  1.445.148
1.627 1.602
145415899  130.801.428
(13.480.178) (13.604.541)
131.935.721  117.196.887
2016. 2015.
12.775.939  11.821.517
6.367.381  8.325.317
(5.918.878)  (6.104.434)
(1.789.122)  (1.389.997)
173.022 123.536
843.185 -
12451527  12.775.939
828.602  1.116.002
2.686.315  2.800.307
(2.494.128)  (3.098.950)
- (12)

7.862 11.255
1.028.651 828.602
13.480.178  13.604.541
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20.

Sektoru velikih i srednjih preduzec¢a Grupa je u 2016. godini odobravala:

Kratkoro¢ne kredite po godi$njoj stopi u zavisnosti od kreditnog rejtinga, okvirno do nivoa
od 4.0% iznad EURIBOR-a, tj. okvirno do nivoa od 2,0% iznad BELIBOR-g;

Dugoroéne krediti na period do 7 godina, po godiSnjoj stopi koja se u zavisnosti od kreditnog
rejtinga kretala okvirno do nivoa od 5,5 % iznad EURIBOR-g, tj. okvirno do nivoa od 2,30%
iznad BELIBOR-a.

Sektoru malih preduzeca i preduzetnika, Grupa je u 2016. godini odobravala :

Kredite sa mese¢nim ratama, u zavisnosti od kreditnog rejtinga, za dinarske kredite po fiksnoj
godisnjoj kamatnoj stopi u rasponu od 6% do 9%, odnosno promenljivoj kamatnoj stopi od
2,25% do 5% uvecanoj za Belibor;

Za kredite sa valutnom klauzulom kamate su se kretale u nivou od 3.5% do 4.95% plus
Euribor. Dugoroc¢ni krediti za sektor malih preduzec¢a su odobravani na period do 10 godina,
preovladujuca kamata kretala se u nivou EURIBOR uvec¢an za 3%, pri ¢emu su u znacajnoj
meri koriS¢eni kako interni izvori, tako i posebne ino-kreditne linije, kao $to su linije
Evropske investicione banke (EIB);

Za podsegment mikro preduzeca i preduzetnika, banka je odobravala dinarske kredite sa
mesecnim ratama, u zavisnosti od kreditnog rejtinga, po fiksnoj kamatnoj stopi na godisnjem
nivou u rasponu od 7.5% do 12%. Dugoro¢ni krediti za podsegment mikro preduzeca i
preduzetnika su odobravani po preovladujuc¢oj kamatnoj stopi do 6-mese¢nog Euribora
uvecanog za 4.95% za kredite sa deviznom klauzulom.

Sektoru stanovnistva Grupa je u 2016. godine odobravala:

Kratkoro¢ne kredite sa valutnom klauzulom sa promenljivom godisnjom kamatnom stopom
u intervalu od 6,75% iznad EURIBORA tj. od 4,80% do 10% iznad BELIBORA za dinarske
kredite;

Kratkoro¢ne kredite sa valutnom klauzulom i fiksnom kamatnom stopom od 9,90% tj. od
10,12% do 30,00% za dinarske kredite;

Pozajmice po teku¢im ra¢unima po kamatnoj stopi od 0% do 33,40% na godi$njem nivou,
Dugoroc¢ne kredite na maksimalni rok od 30 godina sa promenljivom godisnjom kamatnom
stopom od 3,09% do 6,75% iznad EURIBORA na godi$njem nivou za kredite sa valuthom
klauzulom i od 1,13% do 10% iznad BELIBORA za dugoro¢ne kredite;

Dugoroc¢ni krediti sa valutnom klauzulom i fiksnom kamatnom stopom od 9,90% tj. od
10,12% do 30,00% za dinarske kredite.

Plasmani po osnovu finansijskog lizinga su od strane Grupe odobravani na period od 1 do 60
meseci uz nominalne stope od 1,30% do 6,99% na godiSnjem nivou.

Investicije u zajedni¢ke poduhvate i ostale investicije

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.

Investicije u zajednicke poduhvate

Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd - 191.942

Ostale investicije

Asocijacije lizing kompanija 107 -

Humanitarni fond ,,Budimir Kosti¢* 30 30
137 30

Minus : Ispravka vrednosti - -

Stanje na dan 31. decembar 137 191.972
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Raiffeisen Leasing d.0.0. Beograd je osnovan u skladu sa ugovorom o osnivanju od 5. februara
2003. godine sklopljenim izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd i Raiffeisen - Leasing
International GmbH Be¢ kao zajednicko ulaganje, gde svaki od ulagaca ucestvuje sa po 50% u
kapitalu. Na bazi ugovora o kupoprodaji 50% ucesc¢a u kapitalu Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd,
sklopljenog 24. oktobra 2016. godine izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd i Raiffeisen — Leasing
International GmbH, Banka je postala vlasnik 100% ucesc¢a u kapitalu Raiffeisen Leasing d.o.o.

Beograd.
Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao sto sledi:

U hiljadama RSD

Pojedinacna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar
Promene

Stanje na dan 31. decembar

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nekretnine, postrojenja i oprema obuhvataju:

U hiljadama RSD

Zemljiste i gradevinski objekti
Oprema
Ulaganja u tuda osnovna sredstva

Stanje na dan 31. decembar

2016. 2015.
31.12.2016.  31.12.2015.
3.522.176 3.590.429
839.710 794.178
218.521 35.929
4.580.407 4.420.536
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi su prikazane u nastavku:

Nekretnine,

Zemljiste i postrojenja i

gradevinski Postrojena i opremau
U hiljadama RSD objekti ostala oprema pripremi Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januar 2015. 3.840.751 5.274.083 273 9.115.107
Povecanja - - 275.673 275.673
Prenos sa investicija u toku 7.216 268.730 (275.946) -
Otudivanje i rashodovanje - (695.796) - (695.796)
Stanje 31. decembar 2015. 3.847.967 4.847.017 - 8.694.984
Stanje na dan 1. januar 2016. 3.847.967 4.847.017 - 8.694.984
Sticanje prava kontrole nad
zajedni¢kim poduhvatima - 39.898 - 39.898
Povecanja - 2.433 588.730 591.163
Prenos sa investicija u toku 12.222 576.508 (588.730) -
Otudivanje i rashodovanje - (496.589) - (496.589)
Stanje 31. decembar 2016. 3.860.189 4.969.267 - 8.829.456
Ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar 2015. 176.720 4.305.915 - 4.482.635
Amortizacija 80.818 402.836 - 483.654
Otudivanje i rashodovanje - (691.841) - (691.841)
Stanje na dan 31. decembar 2015. 257.538 4.016.910 - 4.274.448
Stanje 1. januar 2016. 257.538 4.016.910 - 4.274.448
Sticanje prava kontrole nad
zajednickim poduhvatima - 38.060 - 38.060
Amortizacija 80.475 336.406 - 416.881
Otudivanje i rashodovanje - (480.340) - (480.340)
Stanje 31. decembar 2016. 338.013 3.911.036 - 4.249.049
Sadasnja vrednost
Stanje na dan 1. januar 2015. 3.664.031 968.168 273 4.632.472
Stanje na dan 31. decembar 2015. 3.590.429 830.107 - 4.420.536
Stanje na dan 31. decembar 2016. 3.522.176 1.058.231 - 4.580.407

Na gradevinskim objektima Grupa nema uspostavljenih tereta po osnovu obezbedenja kredita ili drugih

obaveza.
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Nematerijalna ulaganja

Nematerijalna ulaganja obuhvataju:

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Patenti i licence 525.773 424.299
Ostala nematerijalna ulaganja - 4.780
Stanje na dan 31. decembar 525.773 429.079
Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:
Ostala

nematerijalna
U hiljadama RSD Patenti i licence ulaganja Ukupno
Nabavna vrednost
Stanje na dan 1. januar 2015. 2.517.509 27.257 2.544.766
Povecanja 195.072 - 195.072
Otudenje i rashodovanje (39.432) - (39.432)
Stanje na dan 31. decembar 2015. 2.673.149 27.257 2.700.406
Stanje 1. januar 2016. 2.673.149 27.257 2.700.406
Sticanje prava kontrole nad zajedni¢kim
poduhvatima 26.143 - 26.143
Povecanja 272.871 - 272.871
Otudenje i rashodovanje (461) - (461)
Stanje na dan 31. decembar 2016. 2.971.702 21.257 2.998.959
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januar 2015. 2.066.432 16.110 2.082.542
Povecanja 221.850 6.367 228.217
Otudenje i rashodovanje (39.432) - (39.432)
Stanje na dan 31. decembar 2015. 2.248.850 22.477 2.271.327
Stanje 1. januar 2016. 2.248.850 22.477 2.271.327
Sticanje prava kontrole nad zajedni¢kim
poduhvatima 25.442 - 25.442
Amortizacija 172.098 4.780 176.878
Otudenje i rashodovanje (461) - (461)
Stanje na dan 31. decembar 2016. 2.445.929 21.257 2.473.186
Sadas$nja vrednost
Stanje na dan 1. januar 2015. 451.077 11.147 462.224
Stanje na dan 31. decembar 2015. 424.299 4.780 429.079
Stanje na dan 31. decembar 2016. 525.773 - 525.773
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23.  OdloZena poreska sredstva

Obracun odlozenog poreskog sredstva na 31. decembar 2016. godine je prikazan kao $to sledi:

2016. 2015.
U hiljadama RSD Aktiva Pasiva Neto Aktiva Pasiva Neto
Razlika sadasnje vrednosti
osnovnih sredstava 220.125 - 220.125 237.519 - 237519
Rezervisanja za sudske
sporove 64.499 - 64.499 15.387 - 15.387
Otpremnina za odlazak
u penziju 23.380 - 23.380 56.922 - 56.922
Ostalo 9.863 - 9.863 6.207 - 6.207

Dobici/(gubici) po oshovu
instrumenata zastite od
rizika nov¢anog toka i
finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju
OdloZeno poresko
sredstvo/(obaveza), neto 317.867 (17.863) 335.730 316.035 (9.904)  325.939

(17.863) (17.863) (9.904) 9.904

Odlozeni porez je obracunat primenom poreske stope od 15% za oba prikazana perioda.

24. Ostala sredstva

Ostala sredstva obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Potrazivanja za naknade platnog prometa i druge nekreditne usluge 97.980 82.941
Potrazivanja po osnovu prodaje 1.697 651
Potrazivanja po osnovu avansa datih za obrtna sredstva 102.329 112.011
Potrazivanja po osnovu avansa datih za trajna ulaganja 38.766 3.877
Potrazivanja od zaposlenih 14.646 15.261
Potrazivanja po osnovu isplacenih bolovanja 52.273 63.215
Ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa 244,181 437.752
Prolazni i privremeni racuni 20.397 11.539
Potrazivanja u obracunu 21.233 16.029
Razgraniceni rashodi kamata 90 630
Razgraniceni ostali tro§kovi 124.432 112.468
Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja 352.078 336.783
Ostale zalihe - 60
Sredstva steCena naplatom potrazivanja 342.970 211.154
Inventar u upotrebi 2.017 2.017

1.415.089 1.406.388
Minus: Ispravka vrednosti (120.461) (191.039)
Stanje na dan 31. decembar 1.294.628 1.215.349
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Promene na ispravkama vrednosti su prikazane kao $to sledi:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Pojedinac¢na ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar 106.251 115.124
Rashod 58.902 61.056
Ukidanje (56.861) (60.149)
Otpis (1.728) (9.780)
Ukupno 106.564 106.251
Grupna ispravka vrednosti
Stanje na dan 1. januar 84.788 4,714
Rashod 23.833 187.507
Ukidanje (94.902) (107.575)
Otpis - (39)
Kursna razlika 178 181
Ukupno 13.897 84.788
Stanje na dan 31. decembar 120.461 191.039
Sredstva ste¢ena naplatom potrazivanja obuhvataju:
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.

Povr§ina (m?)  Vrednost Povrsina (m?)  Vrednost
Pozarevac, Vardarska br.2 -
stambeni prostor 115,77 m2 7.751 115,77 7.751
Smederevska Palanka, Neznanog
junaka br.47 -poslovno stambeni
prostor 274,52 m? 5.890 274,52 5.890
Beograd, ul. Ustanicka br.14/a -
poslovni prostor 1.785,00m2  189.962 1.785,00 185.328
Subotica, Jovana Mikica br.214-
poljoprivredno zemljiste 6.437,00 m2 3.193 6.437,00 3.193
Subotica, Jovana Mikica br.214-
stambeni prostor 281,60 m? 1.221 281,60 1.221
Krusevac, Cupiéeva 6/1
stambeni prostor 76,00 m2 3.300 - -
Novi Sad, Jovana Duéi¢a 35
objekat za fiz. kul, ten.tereni 3.575,00m2  123.512 - -
Pancevo, potes 2 Nemacko polje-
zemljiSte 1 poslovno stambeni
objekti 8.511,00 m2 8.141 8.511,00 1.771
Stanje na dan 31. decembar 21.055,89m2  342.970 17.404,89 211.154
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25.  Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacijama i centralnoj
banci

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacija i centralnoj banci
obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
u stranoj u stranoj
u dinarima valuti ukupno udinarima  valuti ukupno

Obaveze po transakcionih 1310.213

depozita 650.678 659.535 T 646.903 380.587 1.027.490
Obaveze po namenskim 31338

depozitima 15457 15.881 ' - 20.046  20.046
Obaveze po ostalim depozitima 3.402 2.404 5.806 3.011 1.541 4,552
Obaveze po osnovu overnight-a - - 5.208 3.680 8.888
Obaveze po osnovu kredita - 4.307.115 4.307.115 - 1.955.120 1.955.120
Obaveze po osnovu ostalih 94.806

finansijskih obaveza 8846 85.960 ' - 53.843 53.843

Stanje na dan 31. decembar 678.383 5.070.895 5.749.278 655.122 2.414.817 3.069.939

Obaveze po osnovu kredita obuhvataju:

31.12.2016. 31.12.2015.
uhil. EUR _ uhil. RSD _ uhilj EUR _ u hilj. RSD

EFSE 13.230 1.627.893 16.074 1.955.120
Savet EDB 10.000 318.588 - -
EIB 20.000 2.360.634 - -
Stanje na dan 31. decembar 43.230 4.307.115 16.074 1.955.120

EFSE krediti su sa rokom otplate do 8 godina. Kamata stopa se utvrduje na nivou 6-mese¢nog Euribor-
a plus margina od 3,05. Krediti se vrac¢aju u jednakim polugodisnjim transama.

Kamatna stopa na kredite odobrene od strane EIB-a se kre¢e u rasponu od 0 do 0.102%, a krediti se
otplacuju kvartalno.

Krediti od Saveta EDB su odobreni sa fiksnom kamatnom stopom koja se krece u rasponu od 1.02% do
1.24%, a otplacuju se polugodisnje.
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26.  Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
u stranoj u stranoj

u dinarima valuti ukupno  udinarima valuti ukupno
Obaveze po oshovu
transakcionih depozita 41.759.501 102.132.042 143.891.543 30.965.956 81.970.598 112.936.554
Obaveze po osnovu $tednih
depozita 398.748 29.663.790 30.062.538  434.815 35.662.768 36.097.583
Obaveze po osnhovu depozita za
date kredite 37.501 700.996 738.497 43.064 661.485 704.549
Obaveze po oshovu namenskih
depozita 148.574  2.881.403 3.029.977  309.544  2.610.263  2.919.807
Obaveze po oshovu ostalih
depozita 513.613  1.394.734  1.908.347  825.259  2.289.322 3.114.581
Obaveze po osnovu overnight-a 2.637 1.320.339 1.322.976 2.325.293  5685.567 8.010.860

10.033.462 10.033.462 9.781.655  9.781.655

Obaveze po osnovu kredita
Obaveze po osnhovu ostalih fin.
obaveza 22.831 671.970 694.801 117.920 635.755 753.675

Stanje na dan 31. decembar  42.883.405 148.798.736 191.682.141 35.021.851 139.297.413 174.319.264

Obaveze po osnovu kredita u iznosu od RSD 10.033.462 hiljada (2015.: 9.781.655 hiljada) se odnose na

obaveze prema Ministarstvu finansija Republike Srbije po osnovu:

- APEX krediti sa rokom dospeca do 12 godina. Kamatna stopa se utvrduje na nivou tromese¢nog ili
sestomese¢nog EURIBOR-a plus margina koja se kre¢e u intervalu 0,27% do 1,38%. Krediti se
vrac¢aju u jednakim polugodisnjim i tromese¢nim transama.

- Fond revolving kredita sa rokom dospe¢a do 5 godina. Kamatna stopa se utvrduje na nivou
tromese¢nog LIBOR-a plus margina 0,75%. Krediti se vra¢aju u jednakim tromese¢nim transama.

Kamatna stopa na dinarske tekuée racune na godiSnjem nivou za velika i srednja preduzeca kretala se
okvirno do 2,4%. Kamatna stopa za devizne tekuée racune na godis$njem nivou za velika i srednja
preduzeca se kretala okvirno do 0,15% za valutu EUR.

Na kratkoro¢ne dinarske depozite odobravana je godi$nja kamatna stopa okvirno do 2,5% za velika i
srednja preduzeca. Na kratkoro¢ne devizne depozite u EUR odobravana je kamatna stopa okvirno do
0,5% na godisnjem nivou. Kamatna stopa zavisi od iznosa i roka oro¢avanja.

Na dinarske orocene depozite za mala preduzeca i preduzetnike primenjivala se godi$nja kamatna stopa
od 0,2 do 2,1%, dok je se na devizne oroéene depozite primenjivala godi$nja kamatna stopa do 0,10%.
Kamatna stopa zavisila je od iznosa i roka orocavanja. U drugoj polovini godine banka nije nudila
oro¢ene depozite Klijentima i na iste nije placana kamata.

Na devizna sredstva stanovnistva, poloZena na devizne tekuce raGune kamatna stopa iznosila je 0%.

Na dinarska sredstva polozena na dinarske tekuée raCune stanovnistva, Grupa nije obracunavala i
ispla¢ivala kamatu.

Kratkoro¢ni dinarski depoziti za stanovnistvo imali su godisnju kamatnu stopu od 1,00% do 4,50%, dok
je na dugoro¢ne dinarske depozite stanovnistva zaklju¢no sa 17. avgusta 2016. godine odobravana
godisnja kamatna stopa u rasponu od 4,50% do 5,50% u zavisnosti od perioda orocenja i iznosa depozita,
a pocev od 18. avgusta 2016. godine dugoro¢ni dinarski depoziti stanovnistva su povuceni iz ponude
Grupe.
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27. Rezervisanja
27.1. Rezervisanja imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD

Rezervisanja za beneficije zaposlenih

- rezervisanja za otpremnine

- rezervisanja za ostala dugoro¢na primanja zaposlenih

- ostala rezervisanja - kratkoro¢na (bonus, godi$nji odmori)

Rezervisanja za gubitke po vanbilansnoj aktivi
Rezervisanja za sudske sporove

Ostala rezervisanja za obaveze

Stanje na dan 31. decembar

27.2. Promene na rezervisanjima za beneficije zaposlenih:

U hiljadama RSD

Stanje na dan 1. januar

Sticanje prava kontrole nad zajedni¢kim poduhvatima
Nova rezervisanja

Ukidanje rezervisanja

Isplate

Stanje na dan 31. decembar

27.3. Promene na rezervisanjima za gubitke po vanbilansnoj aktivi:

U hiljadama RSD

Stanje na dan 1. januar.
Nova rezervisanja
Ukidanje rezervisanja
Kursne razlike

Stanje na dan 31. decembar

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

31.12.2016.  31.12.2015.
388.829 320.869
87.289 80.918
187.946 153.877
664.064 555.664
352.357 230.472
200.501 102.579
22.234 14.069
1.239.156 902.784
2016. 2015.
555.664 582.900
23.976 -
278.664 255.530
(191.954) (282.149)
(2.286) (617)
664.064 555.664
2016. 2015.
230.472 165.280
528.803 396.934
(408.919) (332.883)
2.001 1.141
352.357 230.472

Rezervisanja za potencijalne gubitke u iznosu od RSD 352.357 hiljade (31. decembar 2015.: RSD
230.472 hiljada) formirana su po osnovu garancija i drugih vanbilansnih pozicija u skladu sa
Metodologijom za obracun ispravke vrednosti bilansne aktive i rezervisanja za gubitke po vanbilansnim

stavkama.
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27.4. Promene na rezervisanjima za sudske sporove su prikazane u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Stanje na dan 1. januar

Sticanje prava kontrole nad zajedni¢kim poduhvatima
Nova rezervisanja

Koris¢enje rezervisanja

Stanje na dan 31. decembar

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

27.5. Promene na ostalim rezervisanjima za obaveze su prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD

Stanje na dan 1. januar

Nova rezervisanja
Ukidanje rezervisanja
Isplate

Kursne razlike

Stanje na dan 31. decembar

2016. 2015.
102.579 6.822
94.173 -
33.072 100.513
(29.323) (4.756)
200.501 102.579
2016. 2015,
14.069 127.157
10.393 11.315
- (10.719)
(2.228) (113.615)
- (69)
22.234 14.069

Rezervisanja formirana u 2014. godini u iznosu od RSD 113.615 hiljada po osnovu preporuke Narodne
banke Srbije BAN 002/13 da se potrazivanja od klijenta umanje za iznos nov¢anih sredstava koje je
banka naplatila po osnovu jednostranog povecanja kamatne stope, odnosno povecanja neodredivih
elemenata promenljive kamatne stope, i to u periodu od jednostranog povecanja kamatne stope do
pocetka primena Zakona o zastiti korisnika finansijskih izvesStaja, u potpunosti su iskoriS¢ena tokom
2015. godine (Napomena 12).

28.

Ostale obaveze
Ostale obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obaveze za naknadu

Obaveze prema dobavljacima

Obaveze po osnovu primljenih avansa
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Obaveze u obracunu

Prolazni i privremeni racuni

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za porez na dodatu vrednost
Obaveze za druge poreze i doprinose
Razgranicene obaveze za ostale obracunate rashode
Razgraniceni prihodi kamate

Razgraniceni ostali prihodi

Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja

Stanje na dan 31. decembar

31.12.2016.  31.12.2015.
6.907 7.966
337.269 257.470
28.257 36.994
29.617 27.801
68.490 32.226
345.741 221.358
15 35

52.239 29.188
2.680 5.930
132.087 74.393
66.290 34.629
227.715 196.351
7.726 5.198
1.305.033 929.539
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29.

29.1.

29.2.

29.3.

Kapital

Kapital Grupe na dan 31. decembra 2016. godine se sastoji od:

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Akecijski kapital 27.466.158  27.466.158
Rezerve iz dobitka 23.353.465  23.353.465
Revalorizacione rezerve po osnovu promene vrednosti

finansijskih sredstava raspolozivih za prodaju-obveznice 2.622 -
HedZing rezerva (29.815) (47.698)
Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava

raspolozivih za prodaju (65.606) (8.426)
Dobitak tekuce godine 5.846.826 4.414.553
Dobitak prethodnih godina - 139.744
Stanje na dan 31. decembar 56.573.650 55.317.796

Raiffeisen See Region Holding GMBH, Be¢ je vlasnik 100% kapitala Grupe.
Imalac obi¢nih akcija odgovara za obaveze i snosi rizik poslovanja Grupe srazmerno broju akcija
kojima raspolazu. Akcije se mogu prenositi na druga lica u skladu sa odredbama Odluke o

osnivanju. Vlasnik obi¢nih akcija ima pravo na dividendu.

U 2016. godini, Odlukom Skupstine od 25. aprila 2016. godine akcionaru je po osnovu dobiti
realizovane u 2015. godini isplacena dividenda u iznosu od RSD 4.341.952 hiljada.

U 2015. godini, Odlukom Skupstine od 9. novembra 2015. godine akcionaru je po osnovu dobiti
realizovane u 2014. godini isplacena dividenda u iznosu od RSD 5.227.634 hiljada.

Rezerve iz dobitka obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.

Potrebna rezerve za procenjene gubitke po bilansnoj aktivi i
vanbilansnim stavkama 23.353.465 23.353.465

Stanje na dan 31. decembar 23.353.465 23.353.465

Grupa ispunjava sve regulatorne zahteve u pogledu kapitala i pokazatelja adekvatnosti kapitala.
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30.

30.1

30.2

30.3

Potencijalne obaveze

Preuzete buduce obaveze Banke na dan 31. decembra obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Date garancije i druga jemstva 33.510.641 32.772.261
Izdati akreditivi 1.415.594 1.236.334
Preuzete neopozive obaveze za nepovucene kredite 10.620.668 10.194.645
Preuzete opozive obaveze za nepovucene kredite 60.148.378 51.454.061
Stanje na dan 31. decembar 105.695.281 95.657.301

Za potencijalne obaveze iskazane u vanbilansnoj aktivi, Grupa je procenila i formirala rezervu na
teret rashoda u iznosu od RSD 352.357 hiljada (2015: RSD 230.472 hiljada), koja je iskazana kao
obaveza po osnovu rezervisanja u bilansu Grupe.

Preuzete neopozive obaveze imaju sledecu strukturu:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Okvirne linije po teku¢im ra¢unima pravnih lica 24.710 1.001.590
Okvirne linije po kratkorocnim kreditima, garancijama 6.969 181.783
Okvirne linije po dugoro¢nim Kkreditima, garancijama 1.155.559 199.104
Okvirne linije pravnih lica po karticama 603.533 617.513
Okvirne linije po teku¢im racunima gradana 1.151.198 1.269.598
Okvirne linije gradana po karticama 7.678.699 6.925.057
Stanje na dan 31. decembar 10.620.668 10.194.645

Sudski sporovi

Protiv Grupe se vodi 261 sudskih sporova (2015.: 213). Na dan 31. decembar 2016. godine ukupna
vrednost sporova iznosi RSD 840.993 hiljada (2015.: RSD 895.933 hiljada). Na bazi procene
rukovodstva o pozitivnom ishodu sudskih sporova i ukupnom gubitku koji Grupa moze pretrpeti,
Grupa je procenila da ukupan gubitak po osnovu sudskih sporova iznosi RSD 200.501 hiljada
(2015.: RSD 102.579 hiljada) i u tom iznosu je formirana rezervacija za sudske sporove.

Grupa je pokrenula veliki broj sudskih sporova protiv tre¢ih lica, uglavhom u cilju naplate
potrazivanja.

Preuzete obaveze po oshovu zakupa

Grupa iznajmljuje poslovni prostor i putnicka vozila putem operativnog lizinga.
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31.

Buduca pla¢anja po osnovu operativnog lizinga u sluajevima kada se Grupa javlja kao zakupac
su prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Plac¢anja po osnovu operativnog lizinga
U periodu od jedne godine 471.502 459.773
U periodu izmedu 1 i 5 godina 1.020.364 968.275
U periodu duzem od 5 godina 98.875 166.168
Ukupno 1.590.741 1.594.216

Povezana pravna lica

Grupu kontrolise Raiffeisen SEE Region Holding GmbH, Vienna, osnovan u Austriji, koji je
vlasnik 100% obiénih akcija Grupu. Krajnji vlasnik Grupu je Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG, osnovana u Austriji.

Bankarske transakcije se obavljaju sa povezanim licima kao deo redovnog poslovanja Grupe. Ove

transakcije obuhvataju kredite, depozite i transakcije izvrSene u stranoj valuti i obavljaju se pod
komercijalnim i trzi$nim uslovima.
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

U narednoj tabeli prikazana je ukupna bilansna izloZenost prema i od povezanih lica, koja imaju uticaj

na poslovanje Banke:

BILANS STANJA

U hiljadama RSD 31.12.2016 31.12.2015.
AKTIVA
Gotovina i sredstva kod centralne banke:
Raiffeisen Bank International AG, Wien 72.617 742.163
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 8.258 6.845
80.875 749.008
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz
bilans uspeha namenjena trgovanju
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 16 364
Raiffeisen Bank International AG, Wien 12.106 7.114
12.122 7.478
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju
Raiffeisen bank. A.S. Prague 1.237.971 -
1.237.971 -
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih
finansijskih organizacija
Raiffeisen Bank International AG, Wien 25 5.065
Raiffeisen bank d.d., Bosha i Hercegovina - 8
25 5.073
Krediti i potrazivanja od komitenata
Park City Real Estate d.o.0., Novi Sad 328.265 802.733
Bulding Business Centar d.0.0., Novi Sad 1.060.480 1.410.863
Bulevard Centar BBC d.o.0. Novi Sad 48 252.983
Raiffeisen Rent d.0.0., Beograd 1.032.634 890.911
2.421.427 3.357.490
Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata
namenjenih zastiti od rizika
Raiffeisen Bank International AG, Wien 52.738 33.377
52.738 33.377
Ostala sredstva
Raiffeisen Bank International AG, Wien 33.741 27.028
Raiffeisen bank DD Bosna i Hercegovina - 234
Raiffeisen Banka DD Maribor - 36
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 64 25
Raiffeisen Rent d.o.o., Beograd 314 374
Raiffeisen Informatik Consulting GMBH 57 54
34.176 27.751

PASIVA
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Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha namenjene

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

trgovanju
Raiffeisen Bank International AG, Wien 3.444 7.504
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb - 354
3.444 7.858
Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih zastiti od
rizika
Raiffeisen Bank International AG, Wien 114.902 70.874
114.902 70.874
Depoziti i ostale obaveze prema bankama,
drugim finansijskim organizacijama i centralnoj banci
Raiffeisen Bank International AG, Wien 8.788 13.406
Raiffeisen Bank d.d., Bosna i Hercegovina 6.927 99
Raiffeisen Banka d.d., Maribor - 8.259
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 2.002 1.138
17.717 22.902
Depoziti i ostale obaveze prema
drugim komitentima
Raiffeisen Rent d.o.0., Beograd 10.579 11.584
Park City Real Estate d.o.0., Novi Sad 12.520 115.294
Bulding Business Centar d.0.0., Novi Sad 12.022 119.047
Bulevard Centar BBC d.o.0., Novi Sad 2.211 3.467
37.332 249.392
Ostale obaveze
Raiffeisen Bank International AG, Wien 84.630 49.247
Raiffeisen Rent d.o.0., Beograd 59.973 237
Centralised Raiffeisen International Services & Payments S.R.L.,
Bucharest 1.084 1.026
Tatra Banka AS, Bratislava - 21
PJSC Ukrainian processing center, Ukraina 278 62
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 1.967 16
Raiffeisen Bank ZRT Madarska 87 -
Regional Card Processing Centre s.r.0. Bratislava 11.980 11.130
159.999 61.739
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BILANS USPEHA

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

U hiljadama RSD 2016 2015.
Prihodi od kamata:
Raiffeisen Bank International AG, Wien - 48
Raiffeisen Rent d.0.0., Beograd 19.144 22.928
Bulevard Centar BBC DOO Novi Sad - 468
Park City Real Estate DOO, Novi Sad - 487
Bulding Business Centar DOO,Novi Sad - 686
Raiffeisen Bank AS Prag 4,121 -
23.265 24.617
Rashodi kamata:
Raiffeisen Bank International AG, Wien (21.904) (5.440)
Raiffeisen Rent d.o.o., Beograd (610) (699)
Building Business Centar d.o.0., Novi Sad (14) (138)
Park City Real Estate d.o.0., Novi Sad (105) (64)
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb - (22)
Bulevard Centar BBC d.o.0., Novi Sad - (21)
Raiffeisen Bank AS Prag (2.058) -
(24.691) (6.384)
Prihodi od naknada i provizija:
Raiffeisen Rent d.0.0., Beograd 31.459 1.029
Bulevard Centar BBC DOO Novi Sad 6 6
Park City Real Estate DOO, Novi Sad 78 105
Building Business Centar DOO, Novi Sad 180 151
Raiffeisen Bank International AG, Wien - 32.988
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb 793 435
Raiffeisen Banka d.d., Maribor - 164
Tatra Banka SA Prague 22 169
Raiffeisen Banka dd Bosnna i Hercegovina 381 -
Raiffeisenbank Kosovo 27 -
Raiffeisen bank ZRT Madarska 256 -
33.202 35.047
Rashodi naknada i provizija:
PJSC Ukrainian procesing center, Ukraina (5.295) (935)
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (65) -
Regional Card Processing Centre (155.037) (133.036)
Raiffeisen Bank International AG, Wien (180.521) (110.661)
Raiffeisen Invest a.d. - -
(340.918) (244.632)
Neto dobitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih
trgovanju
Raiffeisen Bank International AG, Wien - 5.428
- 5.428
Neto dobitak/(gubitak) po osnovu zastite od rizika
Raiffeisen Bank Internacional AG, Wien (24.121) 8.168
(24.121) 8.168
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Ostali poslovni prihodi
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Raiffeisen Rent d.0.0. Beograd 1.627 1.660
Raiffeisen Leasing d.o.o0. Beograd - -
Raiffeisen Bank International AG, Wien 2.454 1.388
Payments S.R.L., Bucharest - 27
Regional Card Processing Centre 1.228 -
5.309 3.075
Neto (rashodi)/prihod po osnovu obezvredenja finansijskih
sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki
Bulevard Centar BBC d.o.0., Novi Sad 610.055 (176.733)
Bulding Business Centar d.0.0., Novi Sad (371.139) (298.996)
Park City Real Estate d.o.0., Novi Sad (485.943) (410.916)
(247.027) (886.645)
Ostali rashodi
Raiffeisen Rent d.o.0., Beograd (20.607) (15.984)
Raiffeisen Bank International AG, Wien (330.970) (270.351)
Centralised Raiffeisen International Services & Payments
S.R.L., Bucharest (41.892) (41.378)
Zuno Bank AG, Austria - (12.648)
Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb (2.272) (2.407)
Raiffeisen capital managment (4.344) (3.197)
RZB Raiffeise Zentrlbank Oster. AG (1.101) -
(401.186) (345.965)
Neto iznos na dan 31. decembra (976.167) (1.407.291)

Ukupno ostvarena bruto zarada i ostala licna primanja Izvr$nog odbora i ostalog klju¢nog rukovodstva
u 2016. godini iznose RSD 636.827 hiljada (2015: RSD 671.870 hiljada).

32. Dogadaji nakon datuma bilansa

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje ili korekciju

konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2016. godinu.
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RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
Konsolidovani godi$nji izvestaj o poslovanju za 2016. godinu

Uvodna re¢ predsednika Izvrinog odbora
Postovani akcionari i poslovni partneri,

Zadovoljstvo mi je 3to mogu da vas u ime Izvrinog odbora obavestim da je Raiffeisen Grupa uspesno
zavrsila jo§ jednu poslovnu godinu. Ostvaren profit pre oporezivanja u 2016. godini u iznosu od 52
miliona evra je za 30% veéi nego u prethodnoj godini. To je jasan dokaz da je Raiffeisen Grupa uspesno
savladala brojne izazove kako na domacem, tako i na medunarodnim tr¥i§tima.

Petnaesta, jubilarna godina rada Raiffeisen Grupe u Srbiji obeleZena je kontinuiranom primenom
principa da je prioritet za Raiffeisen Grupu pruZanje kvalitetnog servisa klijentima i razvoj medusobne
saradnje i poverenja u cilju prevazilaZenja tekuéih problema i ograni¢enja u radu.

U 2016. godini smo jo3 jednom potvrdili da Raiffeisen Grupa bitno doprinosi razvoju bankarskog
sektora i trzista kapitala u zemlji i da je u moguénosti da pruZi usluge klijentima u skladu sa svetskim
standardima. Naime, u poslednjem kvartalu, Raiffeisen banka je kao pokrovitelj uspe3no plasirala prvu
emisiju obveznica denominovanih u dinarima ¢iji je izdavalac Evropska banka za obnovu i razvoj.
Transakcija predstavlja prvu javnu prodaju obveznica emitovanih na nafem trZistu od strane
nadnacionalnih institucija.

Potvrda uspeSnog rada Raiffeisen Grupe su i nagrade vodecih svetskih finansijskih magazina dodeljenih
Raiffeisen banci za najbolju banku od strane magazina “Euromoney” i “EMEA Finance”.

Uspehu Raiffeisen Grupe doprinelo je iskustvo i podrska Raiffeisen bankarske grupacije, jedne od
najstarijih i najvecih bankarskih grupacija u Austriji.

Raiffeisen banka pruZa zna¢ajnu podrSku u radu kompanijama Raiffeisen Leasing, Raiffeisen Future
Drustvu za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, kao i Raiffeisen Invest Drustvu za upravljanje
investicionim fondovima.

Svesna drudtvene odgovornosti prema zajednici u kojoj posluje, Raiffeisen Grupa je i u 2016. godini
inicirala i podrZala niz akcija koje su bile organizovane sa ciljem pobolj3anja kvaliteta Zivota gradana i
svojih zaposlenih.

Dobri rezultati koje je Raiffeisen Grupa ostvarila, poverenje klijenata, kao i znagajna uloga i pozicija
koju ima na trZiStu, ostvareni su zahvaljujué¢i izuzetnom zalaganju zaposlenih, profesionalnom odnosu
prema poslu i timskom radu. Ovom prilikom im se, u ime Izvrinog odbora, zahvaljujem na uloZenom
trudu i li€nom angaZovanju.

Aktivnosti Raiffeisen Grupe ¢e i u narednoj godini biti usmerene na visoko profesionalni odnos prema
izazovima koji nas o¢ekuju u cilju doprinosa poboljsanju poslovnog ambijenta u zemlji, a time i podrike
klijentima za uspe3an rad. Partnerski odnosi sa klijentima bi¢e i u narednoj godini prioritet u saradnji
na obostrano zadovoljstvo.

Zoran Petrovié /3‘ s %,
Predsednik Izvr$nog odbora i_.i::'
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Makroekonomsko okruZenje, moguénosti za strane investitore i perspektive

Uspeh ostvaren u reformi javnog sektora, koji se ogledao u izuzetno znacajnom smanjenju deficit
budzeta, podstakao je vladajucu stranku da raspiSe druge vanredne parlamentarne izbore u aprilu 2016.
godine sa ciljem da se obezbedi dodatna podrska u reformi javne administracije i javnih preduzeca.
Srpska napredna stranka (SNS) osvojila je 48,25% glasova, tj. 131 mandat u Narodnoj skupstini, dok
je drugo mesto osvojila Socijalisticka partija Srbije (SPS) sa osvojenih 10,95% glasova i 29 poslanickih
mandata. Nakon dugogodisnjeg odsustvovanja u Narodnoj skupstini, na ovim izborima vratila se i
Srpska radikalna stranka (SRS), koja je osvojila 8,10% glasova i 22 poslanicka mandata.

Suprotno o¢ekivanjima trzista da ¢e referendumska odluka Velike Britanije o izlasku iz Evropske Unije
zaustaviti ili usporiti proces pridruzivanja Evropskoj Uniji, desilo se upravo suprotno, proces integracije
je intenziviran. Nakon $to su krajem 2015. godine otvorena prva dva poglavlja: 32, koje se bavi
finansijskom kontrolom i 35, koje se bavi normalizacijom odnosa izmedu Beograda i Pristine, Vlada je
otvorila ¢ak Cetiri poglavlja tokom 2016. godine: poglavlje 23 (pravosude i osnovna prava), poglavlje
24 (pravda, sloboda i bezbednost), poglavlje 5 (javne nabavke) i poglavlje 25 (nauka i istraZivanje).

Vlada je uspe$no izvrSavala kriterijume postavljene u okviru stand-by ugovora iz predostroznosti
potpisanog sa Medunarodnim monetarnim fondom (MMF) 2015. godine, a u okviru redovnih kvartalnih
kontrola. MMF je izuzetno visoko ocenio uspes$nost Vlade u ostvarivanju suficita budzeta, zaustavljanju
rasta javnog duga i iznenadujuc¢em rastu ekonomske aktivnosti. S druge strane, i pored ulozenih napora
u lansiranju reforme javne administracije i javnih preduze¢a, MMF je ipak preporucio ubrzanje procesa
kako bi se ogranicio rast javnog duga do 2018. godine.

Ostvareni rezultati u fiskalnoj konsolidaciji, uspesno izvrSavanje targetiranih kriterijuma u okviru
MMD aranzmana i rast ekonomije iznad prvobitnih o¢ekivanja, koji je ostvaren uprkos reformama, a
rezultirao je da sve tri rejting agencije poboljsaju perspektivu zemlje. Standard and Poor’s je dva puta
poboljsao perspektivu, prvo na stabilnu sa negativne, a potom na pozitivnu. Fitch rejting agencija je
pored poboljsanja perspektive unapredila i kreditni rejting zemlje na BB- sa B+, Moody’s agencija
unapredila je perspektivu zemlje sa stabilne na pozitivnu.

Tokom posete predsednika Narodne Republike Kine, potpisana je deklaracija o sveobuhvatnom
strateSkom partnerstvu i viSe vaznih medudrzavnih sporazuma. Pored postojecih projekata (Koridor 11,
modernizacija termoelektrana) i najave projekta modernizacije Zeleznicke pruge Budimpesta —
Beograd, Kineska kompanija HIBIS grupa kupila je proizvodada &elika Zelezaru Smederevo (u
drzavnom vlasni$tvu) za 46 miliona evra, dok su investicije planirane u iznosu od 300 miliona evra.

Reforma javnog sektora

Do kraja septembra 2016. godine broj zaposlenih u javnom sektoru smanjen je za 22.000 kroz
prevremeni odlazak u penziju i dobrovoljno napustanje posla i obuhvatio je pored javne administracije
i javna preduzeca. Proces racionalizacije bi¢e nastavljen takode i u toku 2017. godine. Najznacajniji
rezultati u sprovodenju strukturnih reformi postignuti su u Elektroprivredi Srbije kao i u Zeleznicama
Srbije, dok reforme kasne u slucaju proizvodaca gasa Srbijagas. Metanolsko-sir¢etnog kompleksa
(MSK), Azotare i rudarsko-topionicarskog basena Bor. Dalje, Vlada je u skladu sa zahtevom u okviru
MMF ugovora iz predostroznosti donela odluku o uvodenju profesionalnog rukovodstva u svim javnim
preduzecima.
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Makroekonomski trendovi

Nakon rasta bruto domaceg proizvoda (BDP) u iznosu od 0,8% g-n-g u 2015. godini, ekonomija je
ostvarivala znacajne stope rasta u toku 2016. godine, prvenstveno zahvaljujuéi zavidnom rastu stranih
direktnih investicija (SDI) koje su imale pozitivan efekat na rast investicija u osnovna sredstva i rast
izvoza. Rast SDI je sa jedne strane podrzan nastavkom Vladinog programa subvencionisanja novih
investicija (i domacih i stranih), kao i rastom poverenja investitora nakon ostvarenog uspeha u fiskalnoj
sferi, a nakon implementacije reformi javnog sektora.
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GRAFIKON: BDP

Privatna potrosnja je jo§ uvek na niskom nivou i pored rasta zaposlenosti usled dosta niske prosecne
plate, dok je javna potrosnja usporavala rast zbog sprovodenja mera Stednje. U prvom kvartalu, BDP je
porasta za 3,9% g-n-g delimi¢no usled baznog efekta, u drugom kvartalu je usporio rast (+2,0 % g-n-
g), u tre¢em kvartalu se oporavlja na 2,8% g-n-g i u poslednjem kvartalu ostvaruje stopu rasta od 2,5%
g-n-g. Sektori koji su najvise doprineli rastu ekonomije u cetvrtom kvartalu 2016. godine su
poljoprivreda usled dobre sezone, trgovina na veliko i malo i preradivacka industrija, snabdevanje
elektri¢nom energijom, gasom i parom, snabdevanje vodom i upravljanje otpadnim vodama. Posle
visokih stopa rasta ostvarenih u ve¢em broju kvartala, gradevinarstvo je ostvarilo negativnu stopu rasta
u Cetvrtom kvartalu usled smanjene aktivnosti tokom zimskog perioda.

I pored sprovodenja mera racionalizacije broja zaposlenih u javnoj administraciji tokom 2016. godine,
stopa nezaposlenosti bila je konstantno u padu, usled pozitivnog efekta priliva stranih direktnih
investicija. Stopa nezaposlenosti je sa 19,0% na pocetku godine pala na 13,0% u Cetvrtom kvartalu
2016. godine, $to je najnizi nivo ovog pokazatelja od uvodenja pracenja nezaposlenosti prema
metodologiji Medunarodne organizacije rada. Dalje, infrastrukturni projekti su takode doprineli
poboljsanju ovog pokazatelja, mada, prema Statistickom zavodu Srbije, zaposlenost je najve¢im delom
generisana u poljoprivredi i preradivackoj industriji.
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Usporavanje rasta industrijske proizvodnje u 2016. godini (+4,7% od pocetka godine) u poredenju sa
istim periodom prethodne godine (+8,2% od pocetka godine) je najvecim delom posledica usporavanja
rasta rudarstva (+4,0% od pocetka godine) i snabdevanja elektricnom energijom, gasom, parom i
klimatizacijom (+2,7% od pocetka godine), u poredenju sa 10,5% od pocetka godine i 18,8% od pocetka
godine, respektivno u 2015. godini. Razlog je isticanje baznog efekta, s obzirom da je rast u
energetskom sektoru tokom 2015. godine generisan efektom otklanjanja Stete od poplava iz 2014.
godine. Ohrabrujuca je Cinjenica da je preradivacka industrija ostvarila nepromenjenu stopu rasta u
2016. godini (+5,3% od pocetka godine) u poredenju sa 2015. godinom. Rast preradivacke industrije
bio je podstaknut novim investicionim ciklusom i rezultat je rasta proizvodnje prehrambenih proizvoda,
duvanskih proizvoda, hemijskih proizvoda, elektricne opreme, namestaja, itd. Proizvodnja automobile
u FIAT-u Kragujevac bila je u padu u 2016. godini (-7,6% od pocetka godine) zbog pada traznje za
FIAT-ovim automobilima §to je delimi¢no rezultat zasi¢enja traznje za istim modelom koji je lansiran
pre cetiri godine.

Izvoz je odrzao manje-vise slican trend rasta u 2016. godini (+11,5% od pocetka godine) u odnosu na
2015. godinu (+11,0% od pocetka godine). Iako je u strukturi izvoza dominirao izvoz FIAT-ovih
automobile, rast izvoza generisan je Sirokim spektrom razlicitih industrija zahvaljujuéi prilivu stranih
direktnih investicija (SDI) ukljucujuéi industrijske i elektriéne masine, namestaj, odevni predmeti,
hemijski proizvodi, duvan, voce i povrce i ostalo.
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GRAFIKON: Spoljna trgovina

Stopa rasta uvoza bila je nesto visa u 2016. godini (+6,1% od pocetka godine) u poredenju sa 2015.
godinom (+5,6% od pocetka godine) usled rasta uvoza Sirokog spektra masina. Pokrivenost uvoza
izvozom ostala je i dalje na visokom nivou od 77,3% u 2016. godini, u poredenju sa 73,5% u 2015.
godini. SDI su znacajno porasle u 2016. godini (+3,2% 2016. godini) dostigavsi iznos od 1,9 milijardi
evra zahvaljujuci stimulativnom makroekonomskom okruzenju, kao i merama subvencije koje je Vlada
odobravala za nove investicije.

Niski tro§kovni pritisci po osnovu cena nafte i primarnih poljoprivrednih proizvoda na svetskom trzistu,
niska inflacija u evro-zoni, kao i niska inflaciona ocekivanja a kao rezultat ostvarene makro-ekonomske
ravnoteZe su sve zajedno potpomogli da inflacija dostigne nivo od 1,6% godina-na-godinu na kraju
2016. godine. Inflacija se celu prethodnu godinu kretala ispod ciljane stope (4% +/- 1,5 procentna
poena).
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GRAFIKON: Inflacija i referentna kamatna stopa

Niska inflacija i razli¢iti okviri monetarne politike Centralne banke Amerike (FED) i Evropske
centralne banke (ECB) rezultirali su odlukom Narodne banke Srbije (NBS) da referentnu kamatnu stopu
koriguje na dole samo dva puta po 25 procentnih poena sa 4,5% na pocetku godine na 4,0% na kraju
godine. Niska inflacija i inflaciona ocekivanja, kao i opredeljenje Vlade da korekcija cena pod
kontrolom drzave bude nesto niza od inicijalno planirane, podstakle su NBS da krajem 2016. godine
smanji cilj za inflaciju sa 4,0% na 3,0%, a da raspon ostavi na nepromenjenom nivou od 1,5 procentna
poena, koji bi se primenjivao od pocetka 2017. godine.
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GRAFIKON: EUR/RSD

Volatilnost deviznog kursa je dalje smanjena tako da je razlika izmedu maksimalne i minimalne
vrednosti EUR/RSD iznosila 2,43 dinara u 2016. godini, dok je prosecan nivo te razlike u prethodnih
deset godina iznosio 9,28 dinara. Pored dobre performanse ekonomije, stabilnost valute osigurana je i
povecanim deviznim intervencijama NBS (1,8 milijarde evra) u odnosu na 2015. godinu kada su
intervencije dostigle 1,42 milijardu evra, od ¢ega je NBS prodala 980 miliona evra, a kupila 820 miliona
evra. U prvom delu godine dinar je dosta slabio u odnosu na evro usled povlacenja stranih investitora
sa trziSta duga, a zbog najavljenog rasta referentne kamatne stope FED-a da bi u drugom delu godine
kretanje valute promenilo pravac u smislu jacanja dinara u odnosu na evro, a kao rezultat viseg od
oc¢ekivanog rasta ekonomije i visokog suficita u budzetu.
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Takode, NBS je postepeno povecavala ponudu Blagajnickih zapisa (B-zapisa) NBS kroz repo aukcije
kako bi apsorbovala visak dinarske likvidnosti usled smanjene ponude B-zapisa Ministarstva finansija
in a taj nacin stabilizovala volatilnost dinara u odnosu na evro.

Nekonsolidovani budzet je najve¢i deo godine bio u suficitu, zahvaljuju¢i sa jedne strane merama
Stednje, a sa druge strane znacajnim rastom poreskih prihoda (poreza na dodatu vrednost, porez na
dobit preduzeca i akcize) usled veceg od ocekivanog rasta ekonomije i efikasnije naplate poreskih
prihoda. Kraj godine zavrSen je blagim deficitom (-RSD 7,9 milijardi) koji je za ¢ak 79,2% nizi u
odnosu na 2015. godinu. Najveci rast na rashodnoj strani imale su subvencije i pretpostavka je da je
dobar deo bio usmeren na investiture (domace i strane) pored subvencija javnim preduze¢ima. Dalje,
prosle godine su i kapitalni rashodi belezili znacajan rast (+70,6% g-n-g) zahvaljujuéi brojnim
infrastrukturnim projektima u kojima uéestvuje i drzava. Cinjenica da je nekonsolidovani budzet bio
najveci deo godine u suficitu, omogucio je da se zaustavi putanja rasta javnog duga, prvi put nakon
2009. godine. Tako da je u toku 2016. godine, smanjena emisija duga na domaéem trziStu, a javni dug
porastao za samo 211,6 miliona evra od pocetka godine u odnosu na prosecno godi$nje zaduzivanje od
2,29 milijarde evra u period od 2009-2015. godine.
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GRAFIKON Konsolidovani budzetski deficit u odnosu na BDP

Medutim, i pored postignutih rezultata u ekonomiji i fiskalnoj sferi, koje su ocenjene visokim ocenama
od strane rejting agencija i MMF-a, a racio pokrivenosti traznje za hartijama od vrednosti Ministarstva
finansija sa ponudom blago je pao na 1,07 u 2016. godini sa 1,23 u prethodnoj godini, usled
divergentnog kretanja monetarne politike americke Centralne banke (FED) i Evropske centralne banke
(ECB). Naime, iako je FED-ova referentna kamatna stopa povecana samo jedanput (+25 procentna
poena), najave znacajnog rasta ove stope, uslovile su povlacenje investicionih fondova kako sa domaceg
tako is a trziSta duga isto¢ne Evrope. Zahvaljujuéi rezultatima ostvarenim u stabilizaciji makro-
ekonomskog okruZenja i padu deficit budzeta, apetit za investiranjem B-zapisa ro¢nosti tri godine je
povecan, tako da je uce$ce ove roc¢nosti u strukturi ukupnog portfelja dalje povec¢ano u 2016. godini na
33,3% sa 21,5% u prethodnoj godini. U¢e$¢e dvogodisnjih B-zapisa u strukturi ukupnog portfelja palo
je na 20,5% u 2016. godini sa 31,0% u 2015. godini, dok je ucesc¢e 53-nedeljnih B-zapisa ostalo na
istom nivou (20%).

Naravno, usled konstantnog pada prinosa na sve ro¢nosti, poveéan je apetit za hartijama od vrednosti
duze roc¢nosti. lako su prinosi bili na padajuc¢oj skali, volumen pada bio je manji i negde ukazuje da su
prinosi dostigli minimalne nivoe. Prose¢ni prinosi na dinarski denominovane B-zapise Ministarstva
finansija pali su na 4,28% sa 6,51% u 2015. godini, dok su prose¢ni prinosi na evro-denominovane B-
zapise Ministarstva finansija pali na 1,94% sa 3,14% u 2015. godini.
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U toku 2016. godine, Vlada je bila usmerena na povecanu emisiju duga na domacem trzistu dok je
planirana emisija evro-obveznica odloZena. U 2016. godini javni dug je porastao na 25,0 milijardi evra
$to je u odnosu na bruto domaci proizvod rezultiralo padom racija na 71,6% (2015: 74,7%).

Trendovi u bankarskoj industriji

Rast ekonomije u 2016. godini rezultirao je nastavkom oporavka kreditne aktivnosti bankarskog sektora
¢iji je rast od 2,9% od pocetka godine u 2016. godini (2015: +3,0% od pocetka godine) bio uglavnom
podstaknut rastom kredita stanovniStvu (+10,6% od pocetka godine). Naime, banke su plasirale vise
novih kredita stanovnis$tvu (+554,9 miliona evra od pocetka godine) u poredenju sa 2015. godinom
(+250,2 miliona evra od pocetka godine) zahvaljujuéi jo§ uvek prihvatljivom nivou problemati¢nih
kredita stanovniStva. NajviSe sredstava plasirano je u gotovinske kredite (+EUR 304,6 miliona od
pocetka godine).

Krediti privredi belezili su slicnu stopu rasta u 2016. godini (+2,2% od pocetka godine), nakon 2,5%
rasta u istom period prethodne godine, podstaknuto rastom ekonomije kao i padom racija
problemati¢nih kredita privrede na 19,7% u tre¢em kvartalu 2016. godine, sa 23,6% na kraju 2015.
godine. U odnosu na prethodnu godinu, rast je bio podstaknut rastom kredita za likvidnost i obrtni
kapital (+8,6% od pocetka godine), dok su investicioni krediti usporili rast (+3,2% od pocetka godine)
u odnosu na prethodnu godinu (+7,6% od pocetka godine). Dalje, racio problemati¢nih kredita
stanovniStva takode je belezio pad, tako da je u treCem kvartalu 2016. godine dostigao nivo od 10,0%
u poredenju sa 10,9% u istom period 2015. godine. Problemati¢ni krediti kod stambenih kredita ostali
Su na stabilnom nivou od 9,2% u tre¢em kvartalu 2016. godine (2015: 9,5%).

Pokrivenost problemati¢nih kredita ukupno obracunatom rezervom za procenjene bilansne i
vanbilansne gubitke bila je na izuzetno visokom nivou i iznosila je 118,2% u septembru 2016. godine
(2015: 118,2%). Takode, adekvatnost kapitala je 1 dalje dosta iznad propisanih 12%, a visina ovog racija
u septembru 2016. godine iznosila je 21,2% (2015: 20,9%). Pod uticajem svega navedenog, banke su i
dalje usmeravale viskove dinarske likvidnosti u Trezorske zapise Ministarstva finansija i repo operacije
kod Narodne banke Srbije (NBS) koja je znacajno povecala volumene ovih operacija.

Racio pokrivenosti kredita depozitima opadao je, tako da je u 2016. godini dostigao 99,7% posle
107,5% u 2015. godini, usled snaznog rasta depozita, narocito rasta depozita privrede, u odnosu na rast
kredita. Rast novih depozita u 2016. godini belezi znacajan rast (+1,36 milijardi evra od pocetka godine)
u poredenju sa 2015. godinom (+827,3 miliona evra od pocetka godine) podrzano rastom depozita
stanovnistva (+605,9 miliona evra od pocetka godine) i rastom depozita privrede (+661,7 miliona evra
od pocetka godine).

Sto se ti¢e konsolidacije bankarskog sektora, nije bilo mnogo promena, izuzev $to je Findomestic banka,
koja je bila u stopostotnom vlasnistvu francuske BNP Paribas banke, kupljena od strane Direktne banke,
koja je u privatnom vlasnistvu. Postanska Stedionica, koja je u ve¢inskom vlasnistvu Republike Srbije,
pozvala je medunarodne konsultantske kuce da dostave svoje izjave o interesovanju za u¢estvovanjem
u pruzanju savetodavnih usluga, a u vezi sa implementacijom strategije ove banke.

Bank of China Srbija dobila je odobrenje za poslovanje sa ciljem da pocetak rada obeleZzi finansiranje
poslovanja proizvodaca ¢elika Hesteel koji je u vlasnistvu kineske grupacije, sa ciljem §irenja kreditne
aktivnosti ka privredi. Svojim prisustvom na domaéem trzistu, Bank of China ¢e takode pokriti region
Balkana, kao i Grcku, Rumuniju, Bugarsku i Albaniju.

U cilju sprovodenja Strategije za ubodenje standard Bazel 111, Narodna banka Srbije usvojila je propise
za uvodenje ovih standard koji ¢e se primenjivati od juna 2017. godine. Cilj usvajanja Bazela Il je dalje
povecanje otpornosti bankarskog sektora putem uvecanja kvaliteta kapitala, pracenje i kontrola
izlozenosti banke riziku likvidnosti, kao i jacanje transparentnosti poslovanja banaka.
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Profitabilnost domace bankarske industrije merena prinosom na Kkapital porasla je u period januar-
septembar 2016. godine (6,9%) u poredenju sa istim periodom prethodne godine (5,6%), prvenstveno
zahvaljujuéi padu rashoda po osnovu indirektnih otpisa plasmana i rezervisanja. Pad ovih rashoda desio
se usled rasta ekonomije, stabilnog deviznog kursa, kao i pocetka resavanja problemati¢nih kredita. I
pored rasta kreditne aktivnosti, umeren pad kamatnih stopa je rezultirao padom neto prihod od kamata
(-4,6% u period januar-septembar 2016. godine. S jedne strane pali su prihodi od kamata (-12,0% u
period januar-septembar 2016. godine), a s druge strane desile su se i znacajne korekcije kamatnih
rashoda (-33,8% u period januar-septembar 2016. godine). Racio pokrivenosti poslovnih rashoda sa
poslovnim prihodima porastao je na 62,9% u period januar-septembar 2016. godine u poredenju sa
59,7% u istom period prethodne godine uglavnom zbog smanjenja poslovnih prihoda.

OSNOVNI PODACI O GRUPI

Konsolidovani finansijski izvestaji Raiffeisen banke a.d. Beograd obuhvataju aktivnosti Raiffeisen
banke a.d. Beograd, kao mati¢nog pravnog lica i slede¢ih povezanih pravnih lica, nad kojim Raiffeisen
banka a.d. Beograd ima kontrolu (u daljem tekstu: Grupa ili Raiffeisen grupa):

e Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d. Beograd
¢ Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen Invest d.0.0. Beograd
o Raiffeisen Leasing d.0.0. Beograd.

Gore navedena drustva su zavisna pravna lica Raiffeisen banke a.d. Beograd i njihov kapital je 100% u
vlasnistvu Raiffeisen banke a.d. Beograd na dan 31. decembar 2016. godine, s tim da je Raiffeisen
banka a.d. Beograd u vlasni§tvu nad kapitalom Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd ucestvovala sa 50%
do 31. oktobra 2016. godine. Kupovinom preostalin 50% udela od Raiffeisen-Leasing International
G.m.b.H. iz Bec¢a, Banka postaje jedini vlasnik Raiffeisen Leasing d.0.0. Beograd.

Finansijski izvestaji zavisnih preduzeca su ukljuc¢eni u konsolidovane finansijske izvestaje Grupe od
dana pocetka kontrole.

Sediste svih ¢lanica Raiffeisen grupe je u ulici Porda Stanojevi¢a 16, Novi Beograd.
Raiffeisen banka a.d. Beograd

»Raiffeisenbank Jugoslavija“ a.d. Beograd (u daljem tekstu: Banka) osnovana je 2001. godine i upisana
u registar Privrednog suda u Beogradu, pod brojem VFi-3724/01 od 10. aprila 2001. godine. U 2003.
godini Raiffeisenbank Jugoslavija a.d. Beograd promenila je naziv u Raiffeisen bank a.d. Beograd.
Promena je registrovana 24. aprila 2003. godine u Trgovinskom sudu u Beogradu resenjem br. XI Fi
4800/03. ReSenjem Agencije za privredne registre BD 159711/2006 od 9. oktobra 2006. godine brisan
je naziv Raiffeisenbank a.d. Beograd i upisan novi naziv Raiffeisen banka a.d. Beograd.

Konsolidovani finansijski izvestaji za godinu koja se zavrSava na dan 31. decembar 2016. godine
obuhvataju Banku i njena zavisna pravna lica (u daljem tekstu: Grupa):

e Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d., Beograd ,

e Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen Invest d.o.o., Beograd,

o Raiffeisen Leasing d.o.0., Beograd.

U skladu sa Zakonom o bankama, Ugovorom o osnivanju i Statutom, Banka je registrovana za
obavljanje sledecih poslova:

depozitni i kreditni poslovi;

devizni, devizno-valutni i menjac¢ki poslovi;

poslovi platnog prometa;

izdavanje platnih kartica;
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poslovi sa hartijama od vrednosti (izdavanje hartija od vrednosti i poslovi kastodi banke i dr.);
brokersko dilerski poslovi;

izdavanje garancija, avala i dr. oblika jemstava (garancijski posao);

kupovinu, prodaju i naplatu potrazivanja (faktoring, forfeting itd.);

poslove zastupanja u osiguranju;

poslove posredovanja za povezana pravna lica ¢iji je osniva¢ Banka i pruzanje usluga povezanim
licima €iji je osniva¢ Banka, u oblastima za koje povezana pravna lica nemaj svoje organizacione
jedinice.

Resenjem Narodne banke Jugoslavije br. 86/2001 od 11. aprila 2001. godine Banka je dobila dozvolu
za obavljanje platnog prometa i kreditnih poslova sa inostranstvom (“veliko ovlas¢enje”).

Organi upravljanja Bankom su: Skupgtina Banke, Upravni odbor i Izvrini odbor. Clanove Upravnog
odbora imenuje Skupstina Banke. Najmanje jedna tre¢ina ¢lanova Upravnog odbora su lica nezavisna
od Banke, odnosno lica koja nemaju direktnog ili indirektnog vlasnistva ni u Banci, ni u ¢lanu bankarske
grupe u kojoj je Banka. Banku zastupa i predstavlja Predsednik Izvrsnog odbora Banke. Banka je
formirala i slede¢e odbore: Odbor za pracenje poslovanja Banke (Odbor za reviziju), Kreditni odbor i
Odbor za upravljanje aktivom i pasivom.

Na dan 31. decembra 2016. godine Banka je imala 1.576 zaposlenih (31. decembar 2015. godine: 1.617
zaposlenih).

Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d. Beograd

Raiffeisen Future a.d. Beograd Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (dalje u tekstu:
Drustvo Raiffeisen Futura) osnovano je Odlukom o oshivanju od 28. septembra 2006. godine od strane
Raiffeisen banke a.d., Beograd u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima i Zakonom o privrednim drustvima.

Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo Raiffeisen Future upravlja sa dva dobrovoljna penzijska
fonda (u daljem tekstu: Fondovi):

e Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Future i
e  Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Euro Future.

Narodna banka Srbije je dana 16. novembra 2006. godine izdala Resenje br. 10175 kojim se izdaje
dozvola za rad Drustvu Raiffeisen Futura. Osnivanje Drustva Raiffeisen Futura je upisano u registar
Agencije za privredne registre u Beogradu 23. novembra 2006. godine pod brojem BD.194119/2006.
Drustvo Raiffeisen Futura je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac
Banka. Drustvo Raiffeisen Futura je registrovano za organizovanje i upravljanje dobrovoljnim

penzijskim fondovima, kao i za spoljnotrgovinski promet i usluge u spoljnotrgovinskom prometu.

Narodna banka Srbije je dana 16. novembra 2006. godine izdala Resenje br. 10176 kojim se izdaje
dozvola za organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future.
Dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Future (dalje u tekstu: Raiffeisen Future DPF) se u Registru
dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke Srbije vodi pod registarskim brojem 1000168.
Raiffeisen Future DPF je poceo sa poslovanjem u januaru 2007. godine. Na dan 31. decembra 2016.
godine Raiffeisen Future DPF ima ukupno ukupno 22.947 ¢lanova (31. decembar 2015.: 22.514
¢lanova) i ukupna neto imovina Raiffeisen Future DPF iznosi RSD 3.848.881 hiljade (2015.: RSD
3.341.194 hiljada).
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Narodna banka Srbije je dana 11. juna 2015. godine izdala ReSenje br. 51 kojim se izdaje dozvola za
organizovanje i upravljanje Dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Euro Future. Dobrovoljni
penzijski fond Raiffeisen Euro Future se u Registru dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke
Srbije vodi pod registarskim brojem 1001138. Fond je poceo sa poslovanjem 24. jula 2015. godine. Na
dan 31. decembra 2016. godine dobrovoljni penzijski fond Raiffeisen Euro Future ima ukupno 1.492
¢lanova (31. decembar 2015.: 268 ¢lanova) i ukupna neto imovina fonda iznosi RSD 34.770 hiljada
(2015.: RSD 9.014 hiljada).

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo Raiffeisen Futura ima 12 zaposlenih (2015. godine: 12).
Kastodi banka sa kojom Drustvo Raiffeisen Futura ima zakljuen ugovor je Societe Generale Banka
Srbija a.d. Beograd.

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen Invest a.d. Beograd

Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo za upravljanje investicionim fondovima (dalje u tekstu:
Drustvo Raiffeisen Invest) osnovano je Odlukom o osnivanju od 3. maja 2007. godine od strane
Raiffeisen banke a.d. Beograd u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima i Zakonom o
privrednim druStvima. Drustvo Raiffeisen Invest je osnovano i posluje kao zatvoreno akcionarsko
drustvo.

Komisija za hartije od vrednosti je 31. maja 2007. godine izdala Resenje br. 5/0-33-2491/4-07 o davanju
dozvole za rad drustvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje slede¢ih delatnosti:

e organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
e osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
o upravljanje privatnim investicionim fondom.

Osnivanje Drustva Raiffeisen Invest je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za
privredne registre u Beogradu dana 25. juna 2007. godine pod brojem BD62641/2007. Drustvo

Raiffeisen Invest je registrovano kao zatvoreno akcionarsko drustvo ¢iji je jedini osnivac i akcionar
Banka.

Delatnost Drustva Raiffeisen Invest je upravljanje investicionim fondovima.

Na dan 31. decembra 2016. godine Drustvo Raiffeisen Invest ima 13 zaposlenih (2015.: 11). Kastodi
banka sa kojom Drustvo Raiffeisen Invest ima zakljucen ugovor je UniCredit bank Srbija a.d. Beograd.

Na dan 31. decembra 2016. godine, Drustvo Raiffeisen Invest upravlja sa tri otvorena investiciona
fonda (u daljem tekstu: Raiffeisen Invest fondovi):

o Otvoreni investicioni fond Raiffeisen Cash (u daljem tekstu: Raiffeisen Cash)
o Otvoreni investicioni fond Raiffeisen Euro Cash (u daljem tekstu: Raiffeisen Euro Cash)
o Otvoreni investicioni fond Raiffeisen World (u daljem tekstu: Raiffeisen World).

Komisija za hartije od vrednosti je dana 10. decembra 2009. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-5414/5-
09 o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen CASH, a dana 4.
marta 2010. godine Resenje br. 5/0-44-351/7-10 o upisu ovog fonda u Registar investicionih fondova.
Otvoreni investicioni fond Raiffeisen CASH predstavlja fond o¢uvanja vrednosti imovine. Na dan 31.
decembra 2016. godine Raiffeisen Cash ima ukupno 1.075 ¢lanova (2015.: 862) i neto imovina ovog
fonda iznosi RSD 7.343.497 hiljada (2015.: RSD 8.828.300 hiljada).

Komisija za hartije od vrednosti je dana 14. maja 2010. godine izdala ReSenje, br. 5/0-34-1845/3-10 0

davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen World, a dana 5. avgusta
2010. godine Resenje br. 5/0-44-3581/4-10 o upisu ovog fonda u Registar investicionih fondova.
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Otvoreni investicioni fond Raiffeisen WORLD inicijalno je registrovan kao fond rasta vrednosti
imovine, a ReSenjem Komisije za hartije od vrednosti br. 5/0-38-2734/5-15 od 22. septembra 2015.
godine, na osnovu Odluke Skupstine o promeni vrste fonda od 4. septembra 2015. godine, Otvoreni
investicioni fond Raiffeisen World upisan je u Registar investicionih fondova kao balansirani fond. Na
dan 31. decembar 2016. godine Raiffeisen World ima ukupno 2.450 ¢lanova (2015.: 2.744) i neto
imovina ovog fonda iznosi RSD 1.349.382 hiljade (2015.: 930.493 hiljada).

Dana 13. januara 2011. godine Komisija za hartije od vrednosti je izdala reSenje br.5/0-42-41/3-11 o
davanju prethodne saglasnosti na spajanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen Akcije, koji je
oshovan u 2007. godini (fond koji prestaje da postoji), otvorenom investicionom fondu Raiffeisen
World (fond sticalac). Dana 31. marta 2011. godine izvr$eno je spajanje otvorenog investicionog fonda
Raiffeisen Akcije fondu Raiffeisen World. Komisija za hartije od vrednosti je dana 12. maja 2011.
godine izdala reSenje br. 5/0-42-41/7-11 kojim je dala saglasnost na Izvestaj o spajanju iz pripajanje.
Istim reSenjem otvoreni investicioni fond Raiffeisen Akcije je prestao da postoji i izbrisan je iz registra
investicionih fondova.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 25. oktobra 2012. godine izdala Resenje, br. 5/0-34-3718/4-12
o0 davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda Raiffeisen EURO CASH, a dana
13. novembra 2012. godine ReSenje br. 5/0-44-4305/3-12 o upisu ovog fonda u Registar investicionih
fondova. Otvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH predstavlja fond ocuvanja vrednosti
imovine. Na dan 31. decembar 2016. godine Raiffeisen Euro Cash ima ukupno 1.626 ¢lanova (2015.:
925) i neto imovina ovog fonda iznosi RSD 10.004.412 hiljada (2015.: RSD 5.715.718 hiljada).

Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd

Drustvo za posredovanje, promet i usluge Raiffeisen Leasing d.o.0., Beograd (u daljem tekstu:
Raiffeisen Leasing) osnovano je Ugovorom o osnivanju izmedu Raiffeisenbank a.d., Beograd i
Raiffeisen — Leasing International GmbH, Vienna od 5. februara 2003. godine, koji su uéestvovali sa
po 50% u kapitalu Raiffeisen Leasing. U skladu sa ugovorom o prodaji preostalih 50% udela u
Raiffeisen Leasing-u, koji je sklopljen izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd i Raiffeisen — Leasing
International GmbH Vienna 24. oktobra 2016. godine, Raiffeisen banka a.d. Beograd je postala vlasnik
100% kapitala Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd.

Osnivanje Raiffeisen Leasinga je upisano u registar Trgovinskog suda u Beogradu pod brojem X-Fi-
1410/03 dana 10. februara 2003. godine. U skladu sa promenom zakonske regulative, Raiffeisen
Leasing je upisano u registar Agencije za privredne registre pod brojem 1-89259-00 dana 23. decembra
2005. godine.

Dana 25. januara 2006. godine, Narodna Banka Srbije je izdala ReSenje br. 619 po kome se izdaje
dozvola Raiffeisen Leasingu za obavljanje poslova finansijskog lizinga.

U skladu sa ReSenjem Narodne Banke Srbije, budué¢i da je Raiffeisen Leasing registrovano za
obavljanje poslova finansijskog lizinga, prestaje da vazi prethodna registracija, kojom je Raiffeisen
Leasing bilo registrovano za finansijski lizing, posredovanje, veleprodaju i maloprodaju, prevoz i
skladistenje robe, kupoprodaju i iznajmljivanje nekretnina, iznajmljivanje automobila i ostalih
prevoznih sredstava, kao i masina i opreme, istrazivanje trzista, konsalting i menadzment poslove i
ostale usluge reklame i propagande. Takode, u skladu sa vaze¢om zakonskom regulativom, drustva
registrovana za obavljanje delatnosti finansijskog lizinga, ne mogu obavljati druge vrste delatnosti.

Osnovna delatnost Raiffeisen Leasing je finansijski lizing. Sediste Raiffeisen Leasinga je u ulici Porda
Stanojevica 16, Novi Beograd.

Na dan 31. decembra 2016. godine Raiffeisen Leasing ima 71 zaposlenih (2015.: 76).

U nastavku izvestaja je dat prikaz poslovnih aktivnosti ¢lanica Grupe u 2016. godini.
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Raiffeisen banka a.d. Beograd
Poslovanje sa privredom

U 2016. godini, poslovanje sa privredom zabeleZilo je jo§ jednu veoma uspes$nu poslovnu godinu, sa
ukupnim rezultatima koji su u velikoj meri iznad predvidenih ciljeva, §to se ti¢e profitabilnosti, aktive
i kvaliteta portfolija, posebno imajuci u vidu jos$ uvek prisutne izazove na trzistu, kao §to su okruzenje
niskih kamatnih stopa i izuzetno konkurentan bankarski sektor za klijente iz privrede za koji su
karakteristicni prevelika likvidnost, manje kamatne stope 1 margine.

Osnovni fokus Raiffeisen banke u poslovanju sa privredom bilo je odrzavanje dugoroénih partnerstava
sa klijentima iz svog primarnog kreditnog portfolija, usmerenje na dobro strukturisane poslove, kao i
podrska zdravim poslovnim aktivnostima klijenata stalnim pruzanjem kvalitetnih usluga i
osiguravanjem stroge politike upravljanja rizikom. Takode, iz godine u godinu, banka potvrduje svoju
lidersku poziciju u multinacionalnom segment, sa veoma razvijenom platformom za multinacionalne
klijente, koja opsluzuje najvaznije i najvece investiture u Srbiji, kao i najvaznije partnere Vlade u
infrastrukturnim i poljoprivrednim projektima.

Razvoj kljuénih proizvoda i inovacija

Poslovne aktivnosti, inicijative i nove ponude proizvoda u segment privrednog bankarstva u 2016. bili
su u skladu sa uslovima poslovanja na trzistu. Banka je uspesno izasla u susret potrebama svojih
klijenata, nude¢i sveobuhvatnu i visoko kvalitetnu ponudu proizvoda kredita, kao i ostalih proizvoda i
usluga u slede¢im kategorijama: krediti za privredu (ukljucujuci standardne kredite i kreditne linije na
revolving osnovi, finansiranje projekata, sindicirane kredite, itd.), finansiranje trgovine (garancije,
akreditivi, factoring, meni¢ni proizvodi, depoziti, proizvodi sredstava,spot transakcije, forvard, kvazi
forvard, kamatni svop, hedzing instrumenti, brokerske i kastodi usluge), domace i medunarodne platne
transakcije, POS-terminali, poslovne platne Kartice i elektronsko bankarstvo.

Akvizicija kvalitetnih klijenata putem ponude razli¢itih mogucnosti finansiranja bila je usmerenje i u
2016. godini. Banka je uspesno odgovorila na potrebe klijenata za finansiranjem putem aktivne ponude
konkurentnih kreditnih uslova, kako iz sopstvenih sredstava, tako i u domenu dugoro¢nog finansiranja
putem ponude cenovno atraktivnih nadnacionalnih kreditnih linija. Raiffeisen banka bila je jedna od
vodecih banaka na trzistu Sto se tice prodaje ovih proizvoda.

Poseban akcenat stavljen je na capital-light proizvode: dokumentarne poslove i proizvode na bazi tarife
(kao $to je upravljanje gotovim novcem, koje je poraslo za 8,9% g-n-g u 2016. kao i proizvodi sredstava,
poboljsani za 1,7 g-n-n, dok se skoro 96% domacih platnih naloga i 73% medunarodnih platnih naloga
izvrSava preko elektronskih kanala).

U isto vreme, segment za poslovanje sa privredom odrzao je uspeSan prodajni pristup, koji se ogleda u
konceptu proaktivnog planiranja/pracenja izvrSavanja, kao i putem razvoja planiranja zajednicke
strategije prema velikim grupacijama povezanih lica, kao i sistematskim prodajnim kampanjama i
cenovnim akcijama.

Ovaj pristup potvrden je vode¢om pozicijom banke na trziStu i stabilnim razvojem poslovanja sa
velikim multinacionalnim kompanijama koje su aktivne u viSe zemalja, sa posebnim fokusom na
namenski osmisljene proizvode i usluge (npr. racuni za posebne namene, kreditne kartice, proizvodi
sredstava, itd.).

U vezi sa novim inicijativama i inovacijama, osnovno usmerenje je na daljem razvoju celog segmenta
ke$s menadzmenta, kao 1 na dalja unapredenja elektronske platforme RaiffeisenOnLine i uvodenja
strategije digitalnog bankarstva za elektronsko bankarstvo. Najvaznija dostignuc¢a i segmenti usmerenja
u 2016/2017. ukljucuju:
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e Nastavak pobolj$anja platforme RaiffeisenOnLine (u toku je razvoj platforme za garancije,
koncept sigurnosti razvija se u skladu sa direktivama Raiffeisen grupacije, itd.);

o IstraZivanje sinergije izmedu platformi RaiffeisenOnLine i mBanking, kao i prodajna kampanja
za mBanking;

e Odrzavanje, tj. povecanje broja platnih naloga koji se obraduju elektronski, stalna edukacija
klijenata od strane banke u smislu predstavljanja svih prednosti platforme za elektronsko
bankarstvo;

e Dalje koris¢enje svih prednosti postojece CRM Siebel platforme, kako bi se dodatno
podstaknula automatizacija procesa kreditiranja, kvalitativno targetiranje klijenata, kao i
aktivna podrska proaktivnoj i unakrsnoj prodaji.

Pored aktivnog prodajnog pristupa, sektor za poslovanje sa privredom bio je dodatno usmeren na mere
koje unapreduju proces i smanjuju operativne troSkove. Novi projekti inicirani su kako bi se istrazile
dodatne moguénosti za uvecanje zarada, kao i da se istovremeno, pobolj$a organizaciona struktura, sa
ciljem da se CIR odrzi na budzetiranom nivou. Rezultat ovoga je kreiranje efikasnije organizacije u
okviru celokupnog segmenta poslovanja sa privredom.

Kvalitet odnosa sa klijentima

Veliko poverenje i stabilnost saradnje izmedu banke i njenih klijenata iz privrede bili su kljucni faktor
u prevazilaZzenju izazova koje je uzrokovalo jos uvek nestabilno i sloZeno trziSno okruzenje. Svojim
posvecenim pristupom, zasnovanim prvenstveno na kvalitetu, Raiffeisen banka ¢e ostati pouzdan
dugoro¢ni partner svojim klijentima i buducénosti.

Poslovanje sa stanovnistvom, malim preduzeé¢ima i preduzetnicima

Poslovanje sa stanovniStvom je u 2016. godini zabeleZio najbolje rezultate od osnivanja banke 2001.
godine.

Fokus u 2016. godini bio je na razvoju digitalnih kanala banke (internet, telefonsko i mobilno
bankarstvo), otvaranju novih i redizajnu postojecih ekspozitura, uz uvodenje najsavremenijih
multifunkcionalnih masina, koje omogucuju Sirok spektar usluga i zna¢ajno skracuju vreme obavljanja
transakcija. Pored navedenog, nastavljen je rad na daljem unapredenju ponude kreditnih proizvoda. Sve
ove aktivnosti pracene su kontinuiranim radom na unapredenju kvaliteta usluga banke. Rezultati ovih
napora su vidljivi u ¢injenici da je broj klijenata u 2016. porastao za 5,69% u odnosu na prethodnu
godinu, uprkos sve jacoj konkurenciji u bankarskom sektoru.

Raiffeisen banka, sa trzi§nim uces¢em od oko 11% u segmentu gotovinskih kredita, zauzima jednu od
vodeéih pozicija na trzistu. U domenu kreditnih proizvoda, vecina aktivnosti bila je usmerena na
prosirenje ponude inovativnih proizvoda, pronalazenje optimalnog nivoa cena i kombinacije proizvoda.
U toku godine organizovana je specijalna akcija za gotovinske kredite, a nastavljen je i rad na izradi
personalizovanih ponuda kredita. Sto se ti¢e digitalnih kanala, krajem godine lansiran je model
gotovinskog kredita sa maksimalnim iznosom do RSD 100.000 za koji se zahtev podnosi isklju¢ivo
putem sajta banke. Procedura odobravanja kredita bitno je pojednostavljena i ubrzana, buduéi da u
momentu podnosenja zahteva nije potrebna potvrda o zaposlenju i visini primanja.

U segmentu depozitnih proizvoda, potvrdena je Cinjenica da su sigurnost i tradicija glavni faktori

prilikom izbora banke za Stednju, Sto se ogleda u tome da je nivo depozita fizickih lica znacajno
porastao, i to za skoro 7% u odnosu na kraj 2015. godine.
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Raiffeisen banka je nastavila sa svojim inovativnim pristupom kada je karti¢no poslovanje u pitanju,
kako u oblasti prihvata, tako i kad je re¢ o izdavanju kartica. To je za rezultat imalo rast trZiSnog ucesca
kreditnih kartica po obimu transakcija sa 15,2% u 2015. godini na 17,9% u poslednjem kvartalu 2016.
godine.

Raiffeisen banka kompletan karti¢ni portfolio izdaje sa dodatnom funkcijom beskontaktnog placanja.
Broj POS terminala u akceptantskoj mrezi banke kontinuirano raste i u 2016. dostigao je 2.500. Prihvat
platnih kartica preko interneta omogucen je za sve trgovce koji su klijenti Raiffeisen banke, a uveden
je i servis sigurnog plac¢anja preko interneta po svim Visa i MasterCard karticama izdanja Raiffeisen
banke.

Raiffeisen banka je u junu 2016. omogucéila svim novim korisnicima Visa revolving kreditne kartice
dodatnu pogodnost — kupovinu na rate bez kamate, gde pri uplati dospele rate u celosti, banka ne
obracunava kamatu.

Premium Bankarstvo

Usluga Premium bankarstva je i u 2016. godini u svom fokusu imala jacanje i proSirenja saradnje sa
postoje¢im klijentima, kao i akviziciju novih klijenata. Ostvaren je rast klijentske baze za 6%. Stalni
napori da se uveca svest trzista o alternativnim vrstama Stednje i mogucnostima investiranja ponovo su
rezultirali rastom prodaje investicionih fondova. Ukupna sredstva pod upravljanjem u okviru fondova
porasla su za 37% u odnosu na prethodnu godinu, dok je udeo fondova u ukupnim sredstvima pod
upravljanjem Premium Klijenata porastao sa 18% na 22%.

Tokom 2016. godine, atraktivna ponuda kreditnih proizvoda banke dovela je do povecanja novih
volumena za 69% u odnosu na prethodnu godinu, $to je kao krajnji rezultat imalo rast kreditnog
portfolija od 9%. U skladu sa savremenim trendovima, u toku su aktivnosti na stvaranju novih kanala
za rad sa Premium klijentima i ofekujemo da ¢e, sa realizacijom istih, klijenti banke dobiti novu,
savremenu uslugu koja ispunjava ocekivanja klijenata ovog segmenta.

Mala preduzeda i preduzetnici

Segment poslovanja sa malim preduzec¢ima i preduzetnicima imao je veoma uspe$nu poslovnu godinu.
Novi kreditni volumeni povecani su za 29% kroz organizovane akvizicije i kampanje, $to je uslovilo
vecu kreditnu izloZenost kod kvalitetnih klijenata.

Depoziti klijenata su povecani za 14%, Sto pokazuje da klijenti konstantno povecavaju svoje poslovanje
preko Raiffeisen banke, smatrajuci je za sigurnog i pouzdanog partnera.

Novi prodajni koncept u segmentu mikro preduzeca i preduzetnika rezultirao je pove¢anjem broja novih
klijenata za 16%, a kreditni portfolio porastao je za 45% u odnosu na prethodnu godinu. Konstantno je
radeno i na pobolj$anju usluga koje se pruzaju klijentima, prvenstveno na elektronskim kanalima
placanja, tako da je procenat elektronskih naloga za ceo segment malih preduzeca i preduzetnika
povecan sa 73% (koliko je iznosilo na kraju 2015. godine) na 82% na kraju 2016. godine. medu
elektronskim kanalima placanja, klijenti su posebno pozitivno reagovali na unapredenu uslugu
mobilnog bankarstva preko koje je realizovano 14% platnih transakcija (na kraju 2015. godine, ovaj
procenat iznosio je 2,3%).

U 2016. godini uvedena je nova usluga za mala preduzeca u vidu koncepta ,,360 stepeni VaSeg
poslovanja®, ¢ija je sustina sagledavanje svih poslovnih potreba klijenta na vrlo transparentan nacin.

U drugoj polovini godine, uspesno je uveden program takozvane ,,dobrodoslice za klijente®, koji je za

rezultat imao povecanje broja proizvoda u koris¢enju od strane klijenata u segmentu mikro preduzeca i
preduzetnika.
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U vremenu niskih kamatnih stopa, segment malih preduzeca prilagodio se uslovima poslovanja i
prepoznao da samo poboljsanjem kvaliteta usluga moze da zadobije i odrzi poverenje klijenata, te da
poveca obim poslovne aktivnosti preko Raiffeisen banke. Podatak da su prihodi od naknada povecéani
za 14% na godi$njem nivou potvrda je ispravnosti ovakvog pristupa.

Inovativno bankarstvo

U okviru direktne prodaje, koja obuhvata prodaju izvan filijala kroz kreditiranje u maloprodaji, kao i
prodaju proizvoda preko direktnih agenata, zabeleZeni su najbolji rezultati uspostavljanja ovog modela
rada sa klijentima.

Kroz kanal kreditiranja u maloprodaji nastavljena je dobra praksa saradnje sa trgovcima i u 2016. godini
obezbedena distribucija u vise od 350 maloprodajnih objekata, sa timom od 200 agenata i prisustvom u
viSe od 70 gradova u zemlji. Postignut je rast prodaje u odnosu na 2015. godinu za 45,7%.

Mreza agenata direktne prodaje je ostvarila znacajan rezultat u delu prodaje gotovinskih kredita, pri
¢emu se belezi rast od 36% u odnosu na 2015. godinu, sa uc¢e$¢em od 14,1% u ukupnom plasmanu
proizvoda kroz sve kanale banke.

Digitalizacija procesa i proizvoda u svim segmentima rada sa stanovni$tvom i pravnim licima, kao i
dalji razvoj i unapredenje ve¢ postojecih resenja u okviru digitalnog bankarstva postalo je tokom 2016.
godine osnovni prioritet za dalje planiranje rasta poslovanja i oCuvanja trzZiSne pozicije. Potrebe
klijenata idu u pravcu sve veceg komfora i $to brze komunikacije sa bankom, $§to je moguce ostvariti
iskljucivo kroz ove kanale komunikacije i prodaje.

Tokom 2016. godine, u okviru digitalnog programa dobrodoslice za klijente, uspesno je popularizovana
nova platforma za mobilno bankarstvo (uvedena krajem 2015. godine), sa impozantnim pove¢anjem
baze korisnika za vise od 400%. Mozda je jo$ znaCajniji podatak ¢injenica da je tokom godine i baza
korisnika internet bankarstva konstantno rasla, i to zna¢ajnijom dinamikom nego prethodnih godina,
Sto ukazuje na to da rast mobilnog bankarstva nije rezultat migracije klijenata.

Postepena promena navika i potreba klijenata, kao i pravovremeno pracenje promena i primena novih
tehnologija, za rezultat su imali ¢injenicu da je oko 27% ukupnih transakcija koje se obavljaju u
filijalama prebaceno na digitalni servisni kanal.

Tokom 2016. godine novinu u oblasti digitalnih kanala predstavljaju i marketinske kampanje kreirane
iskljuéivo za ovaj kanal. Rezultati koji su postignuti na ovaj na¢in u prodaji kreditnih kartica i malog
gotovinskog kredita, opravdavaju planirana ulaganja u dalji razvoj procesa i proizvoda u 2017. godini.
Kvalitet usluga

U 2016. godini nastavljeni su konstantni napori na unapredenju istrazivanja kvaliteta usluge, koje se
sprovodi u svim ekspoziturama banke, pri ¢emu je poseban akcenat stavljen na proces predstavljanja

funkcionalnosti razli¢itih proizvoda.

Takode, radi poboljsanja korisni¢kog iskustva klijenata kroz vecu dostupnost, banka je u 2016. godini
prosirila mrezu filijala i obezbedila prisutnost na ukupno 85 lokacija.

Unapredenje procesa u ekspoziturama

Tokom 2016. godine Raiffeisen banka zapocela je proces transformacije svoje mreze, kako bi svojim
klijentima omogucila da kroz znatno Siru mrezu ekspozitura obavljaju transakcije.
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Inovativnost, moderan dizajn i savremene tehnologije u ekspoziturama, uz zadrzavanje humane note u
radu sa klijentima, bila su osnovna nacela kojima se banka vodila prilikom definisanja novog koncepta
moderne ekspoziture. Omoguceno je pruzanje usluga 24 ¢asa dnevno, sedam dana u nedelji, i to u okviru
zona samousluzivanja u kojima klijenti na multifunkcionalnim uredajima mogu da obavljaju razlicite
transakcije — podizanje novca sa rauna u valutama RSD i EUR, uplate na racune u valutama RSD i
EUR, prenose sa racuna, menjacke poslove i pla¢anje mese¢nih racuna.

Sve ovo klijenti mogu da ¢ine na novim multifunkcionalnim uredajima, bez ¢ekanja u redovima na
Salterima i uz znatno nize provizije. Rezultat ovog procesa je deset potpuno renoviranih ekspozitura i
tri nove ekspoziture koje su otvorene tokom 2016. godine.

Sektor sredstava i investicionog bankarstva

Sektor sredstava i investicionog bankarstva zna¢ajno je doprineo ostvarenju ukupnih rezultata banke i
ocuvanju pozicije medu liderima na trzistu u 2016. godini. Banka je tokom cele godine imala visok nivo
dinarske i devizne likvidnosti kao rezultat profesionalnog upravljanja sredstvima banke.

TrZiste novca, trgovanje devizama i upravljanje aktivom i pasivom banke

Narodna banka Srbije (NBS) je i u 2016. godini nastavila sa monetarnom politikom targetiranja stope
inflacije. [zvr$ni odbor NBS je u toku 2016. godine snizio referentnu kamatnu stopu dva puta za po 25
procentnih poena, tako da je stopa pala sa 4,5% na 4,0% na kraju godine. Odluka NBS da samo dva
puta koriguje referentnu kamatnu stopu bila je rezultat o¢ekivanja NBS da ¢e inflacija poceti da raste
od maja 2016. godine. Medutim, na kraju godine, inflacija je dostigla svega 1,6% godina na godinu i
bila je znacajno ispod targeta (4% +/- 1,5%). Vrlo spor rast inflacije rezultat je sporijeg rasta cena nafte
i hrane od ocekivanog na svetskim trzistima, stabilnog deviznog kursa, kao i odluke Vlade da koriguje
cene pod kontrolom drZave u manjem obimu nego $to je to inicijalno bilo planirano.

Kurs se u 2016. godini kretao od 121,51 dinara za evro na pocetku godine, do 123,47 na kraju 2016.
godine. Ukupan promet na medubankarskom trzi§tu smanjen je sa 15,06 milijardi evra u 2015. godini
na 11,71 milijardi evra u 2016. godini. NBS je u toku 2016. godine intervenisala sa 1,8 milijardi evra
(od Cega se 820 miliona evra odnosi na kupovinu, a 980 miliona evra na prodaju deviza), §to je za 380
miliona evra vi$e u odnosu na ukupnu intervenciju tokom 2015. godine.

Raiffeisen banka je i tokom 2016. godine bila medu vodeéim bankama u trgovanju devizama i
efektivnim stranim novcem na medubankarskom deviznom trzistu. Sektor sredstava i investicionog
bankarstva Raiffeisen banke realizovao je trziSno ucesée od 13,68% u trgovanju proizvodima sa
korporativnim klijentima, ¢ime je potvrdio lidersku poziciju na trzistu.

Na podsticanju investiranja u dinarske zapise u toku prosle godine napore je ulozilo i Ministarstvo
finansija aktivno se zaduzujuéi u domacoj valuti, sa kamatom koju je diktirala traznja na aukcijama i
na sekundarnom trzistu, gde je Raiffeisen banka ostvarila znacajno ucesc¢e u kupoprodaji zapisa Trezora
sa domacim i stranim investitorima. Jednogodisnja hartija Trezora godinu je zavrSila na nivou diskontne
stope od 3,49%, dok je jednomesecni Belibor godinu zavr$io na nivou od 3,35%. U cilju uspeSnog
upravljanja likvidno$¢u, Raiffeisen banka je nastavila diversifikaciju svog dinarskog investicionog
portfolija ulaganjem u trezorske zapise Ministarstva finansija.

Odnosi sa finansijskim institucijama
Raiffeisen banka je tokom godine obezbedila adekvatan nivo likvidnosti za finansiranje potreba svojih

klijenata. Pored sopstvenih izvora, kori§¢ena su sredstva iz APEX linija koje je Evropska investiciona
banka odobrila preko Narodne banke Srbije.

16



RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
Konsolidovani godi$nji izvestaj o poslovanju za 2016. godinu

Znacajan doprinos zadovoljenju potreba klijenata pruzila je centrala Raiffeisen Bank International AG.
Raiffeisen banka stalno razvija i unapreduje odnose sa zavidnim brojem medunarodnih i domacih
finansijskih institucija. Banka je tokom 2016. godine ostala u kontaktima sa vodeé¢im finansijskim
institucijama, u cilju sagledavanja mogucih oblika saradnje u narednom periodu.

U delu korespondentskih odnosa, Odeljenje za upravljanje aktivom i pasivom i finansiranjem banke
svojim aktivnostima doprinelo je odrzavanju uspesne saradnje sa inobankama u cilju podrske uspesnom
obavljanju transakcija klijenata banke.

Brokersko-dilerski poslovi

Raiffeisen banka uspesno je zavrSila postupak izdavanja prve emisije obveznica denominovanih u
dinarima za izdavaoca EBRD. Obveznice su registrovane u Centralnom registru i listirane na
Beogradskoj berzi. U ovom kompleksnom projektu, Raiffeisen banka je pruzila usluge pokrovitelja
emisije.

Usled nastavka trenda pada prinosa na drzavne obveznice, strani investitori su u 2016. godini smanjili
ulaganje u ove instrumente. U dinami¢nom okruZenju, u trgovanju na sekundarnom trzistu Raiffeisen
banka uspela je da prosiri bazu klijenata i nadmasi ostvarene rezultate iz prethodne godine.

Na Beogradskoj berzi nastavljen je trend smanjenja prometa. I u tim otezanim uslovima, Raiffeisen
banka je nastavila da pruza veliku podrsku klijentima i zadrzala jedno od vode¢ih mesta na trzistu.

Kastodi usluge

U skladu sa grupnom inicijativom Raiffeisen banka Cvrsto je posveéena unapredenju kvaliteta i
standardizaciji kastodi usluga. Trenutno je na osam trziSta centralne i isto¢ne Evrope uspesno
uspostavljena veza izmedu Raiffeisen Bank International AG i lokalnih centralnih depozitara i
klirinskih kuc¢a. Ove godine zapocet je proces uspostavljanja saradnje. Centralnog registra hartija od
vrednosti u Srbiji i kompanije Raiffeisen Bank International AG.

U zelji da svojim klijentima pruzi $to sveobuhvatnije informacije, Raiffeisen grupacija objavljuje
mesecni magazin ,,GSS Press® koji pruza detaljan pregled trzista centralne i isto¢ne Evrope. U svom
decembarskom izdanju, ,,GSS Press“ posvetio je najviSe prostora srpskom trziStu. Ova publikacija
vazan je marketinSki alat za GSS poslovanje.

IstraZivanja

Mreza analiticara Raiffeisen grupacije — ,,Raiffeisen Research nastavila je sa radom na unapredenju
opSteg razumevanja ekonomskih tokova u periodu zna¢ajnih volatilnosti na globalnim finansijskim
trziStima uzrokovanih geopolitickim deSavanjima i najavama promene kursa monetarne politike
centralnih banaka SAD i Evropske unije (izvestaji CEE Strategy, Financial Markets & Global Strategy,
CEE Banking Report), kao i celishodnijem sagledavanju lokalnih ekonomskih trendova u okviru
publikacija (,,Short Note* i ,,Monthly Economic Report*).

Redovnim prac¢enjem i temeljnom analizom klju¢nih indikatora, promptno se izvestavalo o klju¢nim

makroekonomskim indikatorima (,,Research Alert”), a zatim su se, u skladu sa novim tendencijama,
adekvatno prilagodavali modeli razvijeni za procenu buducih ekonomskih tokova.
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Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom Raiffeisen Future a.d. Beograd -
pregled kljucnih aktivnosti

Raiffeisen FUTURE a.d. Beograd, DUDPF upravlja sa dva dobrovoljna penzijska fonda-DPF:
Raiffeisen FUTURE i Raiffeisen EURO FUTURE.

Raiffeisen FUTURE DPF ima promenljivu valutnu strukturu i pretezno ulaze imovinu u duznicke
hartije od vrednosti. Fond uspesno posluje punih deset godina sa prinosom od pocetka poslovanja od
10,53% na godisnjem nivou. U 2016. godini, ostvaren je prinos od 7,49%. Investiciona jedinica fonda
ima najvecu vrednost u industriji 1 na dan 31.12.2016. godine iznosi 2.721,46 dinara. Neto imovina
fonda na dan 31.12.2016. iznosi 3,8 milijardi dinara, $to predstavlja godiSnji rast od 15,19%.

Raiffeisen EURO FUTURE DPF poceo je sa radom 24.07.2015. godine. Fond je namenjen svim
klijentima koji Zele da njihova dugorocna Stednja bude investirana u evro denominovane hartije od
vrednosti. U skladu sa investicionom politikom, 99% imovine ulaze se u evro denominovane
investicione instrumente, dok 1% imovine ¢ine dinarska sredstva na ra¢unu fonda. U 2016. godini, fond
je ostvario prinos od 7,05% u RSD, odnosno 5,45% u EUR. Ostvaren prinos od pocetka poslovanja
fonda na dan 31.12.2016. godine iznosi 6,28% u RSD, odnosno 4,38% u EUR na godi$njem nivou.

Neto imovina fonda na dan 31.12.2016. iznosi preko 34 miliona dinara.
Ukupan broj ¢lanova koji $tedi u oba fonda iznosi preko 24.400.
Trzisno ucescée neto imovine oba fonda kojima Drustvo upravlja iznosi 11,84%.

Visok kvalitet usluge ¢lanovima DPF Raiffeisen FUTURE i Raiffeisen EURO FUTURE pruza tim
profesionalaca sa dugogodis$njim iskustvom u industriji. Takode, ¢lanovima je na raspolaganju 349
profesionalaca licenciranih od strane Narodne banke Srbije u 85 filijala Raiffeisen banke Sirom Srbije.

Clanovi mogu birati izmedu dva fonda sa razli¢itom investicionom politikom u pogledu valutne
strukture, ili pak mogu ulagati u oba fonda istovremeno.
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Drustvo za upravljanje investicionim fondovima Raiffeisen Invest d.o.0., Beograd - pregled
kljucnih aktivnosti

Raiffeisen INVEST a.d. Beograd Drustvo za upravljanje investicionim fondovima je u 2016. godini
uspe$nim upravljanjem imovinom otvorenih investicionih fondova — Raiffeisen CASH, Raiffeisen
WORLD i Raiffeisen EURO CASH zadrzalo lidersku poziciju na trzistu investicionih fondova u zemilji.
Krajem 2016. godine vrednost imovine pod upravljanjem iznosila je 151,43 miliona evra, odnosno
rastom od skoro 20% ostvareno je trzisno ucesc¢e od 90% u odnosu na ukupnu vrednost neto imovine
svih otvorenih investicionih fondova u zemlji.

Otvoreni investicioni fond Raiffeisen CASH — nov¢ani fond, ulaganjem u dinarske nov¢ane depozite i
kratkoro¢ne duzniCke hartije od vrednosti, je u 2016. godini ostvario zna¢ajan prinos za svoje clanove
— investiciona jedinica fonda je, zaklju¢no sa 31.12.2016. godine, porasla 4,05% (u dinarima), a neto
imovina fonda dostigla je vrednost od skoro 60 miliona evra.

Otvoreni investicioni fond Raiffeisen EURO CASH — nov¢ani fond, ulaganjem u nov¢ane depozite kod
banaka i kratkoro¢ne duznic¢ke hartije od vrednosti denominovane u evrima, obezbedio je ostvarenje
stabilnog prinosa za svoje ¢lanove s jedne strane, kao i zastitu dinarskih sredstava od oscilacija deviznog
kursa, s druge strane. Investiciona jedinica fonda je u 2016. godini porasla 2,41% (u dinarima), odnosno
priblizno 0,9% (u evrima), dok je neto imovina fonda porasla 72%, tako da je na kraju 2016. godine
iznosila 81 milion evra.

Otvoreni investicioni fond Raiffeisen WORLD organizovan je avgusta 2010. godine kao fond akcija,
ali je u septembru 2015. godine promenjena vrsta fonda u balansirani fond, sa strategijom ulaganja u
razlicite klase imovine (akcije, obveznice, depozite), regione, sektore, valute, a u cilju ostvarivanja
pozitivnog prinosa u dugom roku uces¢em u investiranju na rastu¢im trzistima, ali i uz prihvatanje
umerenog rizika, koji je smanjen primenom strategije o€uvanja kapitala u periodima korekcija trzista.
U skladu sa uspesno primenjenim strategijama, fond je u 2016. godini ostvario dobar prinos za svoje
¢lanove — investiciona jedinica fonda je zakljuéno sa 31.12.2016. godine porasla skoro 8,5% (u evrima),
dok je vrednost neto imovina fonda porasla 42,85%, tako da je na kraju godine iznosila 10,95 miliona
evra.

Tokom 2016. godine, na trziStu investicionih fondova u zemlji nije bilo novih ucesnika. Gledajuéi
prema visini neto imovine otvorenih investicionih fondova, koja je na kraju 2016 godine iznosila
priblizno 170 miliona evra, ostvaren je godi$nji rast trzista od 21,6% — glavni generator rasta industrije
bio je porast imovine fondova kojima upravlja Raiffeisen INVEST.

Raiffeisen INVEST planira da i u 2017. godini nastavi sa investicionim aktivnostima kako bi,
odgovornim i profesionalnim upravljanjem, klijentima Raiffeisen banke omogucéio da kroz ulaganje u
investicione fondove, ostvare odgovarajuéi prinos u skladu sa investicionim ciljevima, zavisno od
stepena rizika koji su spremni da prihvate i vremenskog horizonta investiranja.
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Kretanje prinosa fonda Raiffeisen CASH je prikazano u nastavku:
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Kretanje prinosa fonda Raiffeisen EURO CASH je prikazano u nastavku:

8,00%
7,00% —
6,00% /

5,00% /

4,00% /

3,00% /

2,00% /

1,00% /

0,00% )(

Ho¥ AT ¥ ant? ,?,w\“ " o N\a("‘(’ o PEL) W 2420 - 16

Raiffeisen EURO CASH (% EUR)

Raiffeisen Leasing d.0.0. Beograd — pregled klju¢nih aktivnosti

Kompanija Raiffeisen Leasing je i tokom 2016. godine zadrzala visoku poziciju na trzitu, na kome
lizing industrija poslednjih godina pokazuje rast plasmana, posebno u sektoru putnickih vozila.

Raiffeisen Leasing je nastavio strategiju razvoja i unapredenje dugoro¢nih odnosa sa svojim klijentima,
koja se ogleda u prepoznavanju njihovih potreba, i u skladu sa tim, pronalazenja optimalne strukture
finansiranja. Kako bi klijentima ponudio jos atraktivnije uslove, Raiffeisen Leasing je posebnu paznju
posvetio daljem jacanju partnerskih odnosa sa mrezom najznacajnijih dilera, kao i razvijanju strateske
saradnje sa najprodavanijim automobilskim brendovima u Srbiji kroz niz zajednickih akcija.

U skladu sa zahtevima trzista, Raiffeisen Leasing je i tokom 2016. godine pre svega bio usmeren na
finansiranje vozila. Ukupna vrednost novih plasmana na kraju godine iznosila je 39,53 miliona evra, od
cega su vorzila finansirana sa 31,05 miliona evra. Treba istaéi da je tokom 2016. godine zabelezen
znacajan rast finansiranja teretnih vozila, pri ¢emu je ukupna vrednost ugovora iznosila 10,53 miliona
evra, te ovaj segment ¢ini 27% vrednosti novih plasmana.

Raiffeisen Leasing je tokom 2016. godine bio posvecen i daljem unapredenju procedura i organizacije
u segmentu upravljanja rizicima. Kroz profesionalno upravljanje rizicima obezbeden je stabilan i odrziv
rast portfolija, koji je dostigao nivo od 65,59 miliona evra. Takode, posebna paznja usmerena je na
konstantno unapredenje procesa sa ciljem povecanja efikasnosti i smanjenja troSkova.

Ocuvanje jedne od vodecih pozicija na trziStu, postizanje optimalnog balansa izmedu rasta obima
poslovanja i odrzavanja troskova rizika i profitabilnosti na adekvatnom nivou, jacanje saradnje sa
postoje¢im klijentima, dilerima i osiguravaju¢im ku¢ama, te stalno unapredenje i kreiranje proizvoda u
skladu sa visokim standardima, predstavljaju kljucne ciljeve koje je Raiffeisen Leasing odredio za 2017.
godinu.
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Finansijski polozaj i rezultati poslovanja
Konsolidovani bilans uspeha za 2016. godinu

U hiljadama RSD

Prihodi od kamata
Rashodi kamata

Neto prihod po osnovu kamata

Prihodi od naknada i provizija
Rashodi naknada i provizija
Neto prihod po osnovu naknada i provizija

Neto dobitak po osnovu finansijskih sredstava namenjenih trgovanju
Neto gubitak po osnovu zastite od rizika

Neto gubitak po osnovu finansijskih sredstava koja se inicijalno
priznaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Neto prihod od kursnih razlika i efekata ugovorene valutne klauzule
Ostali poslovni prihodi

Neto rashod po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i
kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

Ukupan neto poslovni prihod

Troskovi zarada, naknada zarada 1 ostali li¢ni rashodi
Troskovi amortizacije
Ostali rashodi

Dobitak pre oporezivanja

Porez na dobitak
Dobitak od kreiranja odloZenog poreskog sredstva i smanjenja
odlozenih poreskih obaveza

Dobitak nakon oporezivanja
Dobitak koji pripada mati¢nom entitetu
Dobitak koji pripada vlasnicima bez prava kontrole

2016. 2015.
10.243.151  11.745.966
(491.820)  (1.253.338)
9.751.331  10.492.628
5077.913  4.793.484
(1.280.175)  (1.107.813)
3.797.738 3.685.671
59.577 8.450
(16.487) (363)
(1.558) -
1.339.672 1.288.077
470.328 166.700
(317.251)  (1.774.143)
15.083.350  13.867.020
(3.136.543)  (3.051.348)
(593.759) (711.871)
(4.948.145)  (5.182.667)
6.404.903  4.921.134
(772.254) (559.908)
1.832 53.327
5634481  4.414.553
5634481  4.414.553
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Konsolidovani bilans stanja na dan 31. decembar 2016. godine

U hiljadama RSD

Aktiva

Gotovina i sredstva kod centralne banke

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca

Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija
Krediti i potrazivanja od komitenata

Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata namenjenih zastiti od
rizika

Investicije u zajednicke poduhvate i ostale investicije
Nematerijalna ulaganja

Nekretnine, postrojenja i oprema

Tekuca poreska sredstva

Odlozena poreska sredstva

Ostala sredstva

Ukupno

Pasiva

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjene trgovanju

Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih zastiti od
rizika

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim
organizacijama i centralnoj banci

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima
Rezervisanja

Tekuce poreske obaveze

Ostale obaveze

Ukupno obaveze

Akcijski kapital
Dobitak
Rezerve
Ukupno kapital

Ukupno

31.12.2016. 31.12.2015.
56.508.815 52.143.951
291.656 217.887
13.666.763 6.146.661
33.826.609 23.275.760
13.873.582 28.989.690
131.935.721 117.196.887
87.075 59.703

137 191.972

525.773 429.079
4.580.407 4.420.536
3.334 29.905
335.730 325.939
1.294.628 1.215.349
256.930.230 234.643.319
6.807 33.123
114.902 70.874
5.749.278 3.069.939
191.682.141 174.319.264
1.239.156 902.784
259.263 -
1.305.033 929.539
200.356.580 179.325.523
27.466.158 27.466.158
5.846.826 4.554.297
23.260.666 23.297.341
56.573.650 55.317.796
256.930.230 234.643.319

U nastavku su prikazane kljuéne pozicije konsolidovanog bilansa stanja i konsolidovanog bilansa
uspeha, koje su od kljucnog znacaja za razumevanje finansijskog polozaja i rezultata poslovanja Grupe.
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Neto prihod po osnovu kamata obuhvata:

U hiljadama RSD

Prihodi od kamata
Narodna Banka Srbije
Banke

- domace

- strane

Privreda

Javni sektor
Stanovnistvo

Hartije od vrednosti
Strana lica

Rashodi kamata
Banke

- domace

- strane

Privreda

Javni sektor

Hartije od vrednosti
Stanovnistvo
Strana lica

Neto prihod po osnovu kamata

Neto prihod po osnovu naknada i provizija obuhvata:

U hiljadama RSD

Prihodi od naknada i provizija

Naknade od zastupanja u osiguranju

Naknade po osnovu kori§éenja kartica i odrzavanja tekucih racuna
Naknade po osnovu platnog prometa

Naknade po oshovu garancija

Naknade od uplate penzionih doprinosa i po osnovu upravljanja
fondovima

Ostale naknade i provizije

Rashodi naknada i provizija

Naknade po oshovu platnog prometa u zemlji
Naknade po oshovu platnog prometa u inostranstvu
Ostale naknade i provizije

Neto prihod po osnovu naknada i provizija

2016. 2015,
517.021 634.855
4.499 24.551
31.024 18.957
2.760.167 3.586.433
281 46.983
5.212.370 5.478.299
1.703.599 1.952.061
14.190 3.827
10243151 11 54c o6
(1.534) (13.937)
(60.123) (138.830)
(192.212) (430.905)
(36.109) (36.947)
(29.108) (48.014)
(135.812) (396.901)
(36.922) (187.804)
(491.820)  (1.253.338)
9.751.331  10.492.628
2016. 2015.
322.058 362.278
1.966.065 1.793.640
733.691 661.581
304.274 294.143
272.195 197.027
1.479.630 1.484.815
5.077.913 4.793.484
(203.805) (201.988)
(390.383) (359.086)
(685.987) (546.739)
(1.280.175)  (1.107.813)
3.797.738 3.685.671
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Neto rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

obuhvataju:

U hiljadama RSD

Prihodi po osnovu umanjenja obezvredenja finansijskih
sredstava i kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

Prihodi po osnovu umanjenja od obezvredenja finansijskih
sredstava

Prihodi po osnovu umanjenja od obezvredenja kreditno rizi¢nih
vanbilansnih stavki

Prihodi od napla¢ene kamate po obezvredenim kreditima
Prihodi od naplacenih otpisanih potrazivanja

Rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i
kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

Rashodi obezvredenja finansijskih sredstava

Rashodi obezvredenja kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki
Rashodi po osnovu obezvredenih kredita

Rashodi po osnovu otpisa nenaplativih potrazivanja

Neto rashodi po osnovu obezvredenja finansijskih sredstava i
kreditno rizi¢nih vanbilansnih stavki

Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD

Troskovi neto zarada

Troskovi poreza na zarade i naknade zarada

Troskovi doprinosa na zarade i naknade zarada

Rashodi rezervisanja za bonus, penzije, godiSnje odmore i druga
primanja zaposlenih

Prihodi od ukidanja rezervisanja za bonus, penzije, godis$nje odmore
i druga primanja zaposlenih

Ostali li¢ni rashodi

Ukupno

2016. 2015.
8.572.036 9.379.047
408.919 332.883
51.673 104.295
359.047 286.700
9.391.675  10.102.925
(9.142.347)  (11.381.451)
(528.803) (396.934)
(32.781) (81.050)
(4.995) (17.633)
(9.708.926)  (11.877.068)
(317.251)  (1.774.143)
2016. 2015.
2.218.826 2.247.702
279.164 289.507
519.028 515.348
271.537 255.529
(188.074) (285.274)
36.062 28.536
3.136.543 3.051.348
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Ostali rashodi obuhvataju:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Troskovi zakupnine 628.764 611.688
Troskovi doprinosa na teret poslodavca 521.051 523.096
Troskovi reklame i propagande 292.388 228.319
Troskovi odrzavanja stalnih sredstava 657.091 675.018
Ostali nematerijalni troskovi 504.167 507.920
Troskovi struénog osposobljavanja radnika 30.591 40.007
Troskovi kancelarijskog materijala 118.468 115.435
Troskovi intelektualnih usluga i revizije 323.634 251.482
Troskovi postarine i iznajmljivanja linija 166.563 169.593
Troskovi ¢uvanja imovine 128.711 119.897
Ostali materijalni troskovi i usluge 100.840 103.008
Troskovi sluzbenih putovanja — dnevnice i ostali troskovi 39.031 32.236
Troskovi PTT usluga 23.625 27.166
Troskovi ostalog materijala 154.739 157.823
Troskovi premija osiguranja 887.276 782.655
Troskovi poreza 67.446 76.122
Troskovi dovodenja u funkciju poslovnog prostora 34.206 17.183
Troskovi reprezentacije 46.916 40.299
Troskovi ¢lanarina 2.788 3.357
Ostali 181.150 588.348
Rashodi po osnovu rezervisanja za obaveze 38.700 112.015
Ukupno 4.948.145 5.182.667

U skladu sa Odlukom Narodne banke Srbije od 24. februara 2015. godine o merama za ocuvanje
stabilnosti finansijskog sistema u vezi s kreditima indeksiranim u stranoj valuti, a po osnovu povecanja
neodredivih elemenata promenljive kamatne stope, Grupa je za svaki pojedina¢ni ugovor o kreditu u
otplati koji je zakljucen s korisnikom pre pocetka primene Zakona o zastiti korisnika finansijskih
usluga, bez obzira na stranu valutu u kojoj je ovaj kredit indeksiran, utvrdila ukupan iznos nov¢anih
sredstava koji je naplatila po osnovu povecanja neodredivih elemenata promenljive kamatne stope u
periodu od jednostranog povecanja kamatne stope do pocetka primene Zakona o zastiti korisnika
finansijskih usluga. Za utvrdenu razliku u iznosu od RSD 577.306 hiljada, Grupa je korigovala stanje
glavnice po osnovu kredita. Od ukupnog iznosa korekcije u 2015. godini, na teret ostalih rashoda je
proknjizen iznos od RSD 477.253 hiljade, $to je iskazano u okviru pozicije Ostalo, dok je preostali
iznos od RSD 100.052 hiljade knjizen na teret rezervisanja.

Porez na dobitak za 2016. godinu se sastoji od:

U hiljadama RSD 2016. 2015.
Porez na dobitak 772.254 559.908
Dobitak od kreiranja odloZenog poreskog sredstva i smanjenja

odlozenih poreskih obaveza (1.832) (53.327)
Ukupno 770.422 506.581
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Gotovina i sredstva kod centralne banke obuhvataju:

U hiljadama RSD

Dinarska novcéana sredstva

Ziro radun

Blagajna

Depoziti viskova nov€anih sredstava

Novcana sredstva u stranoj valuti
Obavezna rezerva

Blagajna

Novcana sredstva na racunu kod CR HoV

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha namenjena trgovanju obuhvataju:

U hiljadama RSD

Akcije u dinarima
Potrazivanja po osnovu derivata u dinarima
Potrazivanja po osnovu ulaganja u investicione jedinice

Stanje na dan 31. decembar

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obveznice stranih finansijskih institucija

Stanje na dan 31. decembar

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obveznice drugih banaka
Trezorski zapisi — Ministarstvo finansija RS

Stanje na dan 31. decembar

31.12.2016. 31.12.2015.
16.423.948 17.527.246
2.941.219 3.060.658
- 2.500.000
19.365.167 23.087.904
14.183.515 12.439.490
22.953.399 16.616.460
6.739 97
37.143.653 29.056.047
©) -
56.508.815 52.143.951

31.12.2016. 31.12.2015.
404 366

17.741 28.968
273.511 188.553
291.656 217.887
31.12.2016. 31.12.2015.
13.666.763 6.146.661
13.666.763 6.146.661
31.12.2016. 31.12.2015.
1.504.127 -
32.322.482 23.275.760
33.826.609 23.275.760
33.826.609 23.275.760
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Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih organizacija obuhvataju:

U hiljadama RSD

Devizni racuni - Raiffeisen Zentralbank Oesterreish A.G.
Devizni rac¢uni ostalih banaka

Cekovi u stranoj valuti

Krediti po repo transakcijama

Krediti za likvidnost i obrtna sredstva

Ostali krediti i plasmani

Namenski depoziti u stranoj valuti

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

Krediti i potrazivanja od komitenata obuhvataju:

U hiljadama RSD

Devizni racuni i ¢ekovi u stranoj valuti

Krediti po transakcionim ra¢unima

Potrosacki krediti

Krediti za likvidnost i obrtna sredstva

Investicioni krediti

Stambeni krediti

Gotovinski krediti

Ostali krediti i kreditne kartice

Krediti po osnovu finansijskog lizinga

Potrazivanja po osnovu faktoringa bez prava regresa
Potrazivanja po osnovu faktoringa sa pravom regresa
Potrazivanja po osnovu akceptiranja, avaliranja i placanja izvrSenih
po garancijama

Ostali plasmani i eskont menica

Krediti za placanje uvoza roba i usluga iz inostranstva
Dati depoziti

Minus : Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

31.12.2016.  31.12.2015.
72.617 742.163
2.313.114 2.520.949
279 152
500.120 3.000.222

- 877.151

148.457 3.823.266
10.840.326  18.028.408
13.874.913  28.992.311
(1.331) (2.621)
13.873.582  28.989.690
2016. 2015.

6.959 5.404
3.764.410 4.110.389
333.956 488.999
34.018.044  29.349.068
22.248.343  20.487.897
25.557.982  25.353.305
21.263.621  18.663.817
27.506.996  28.451.107
8.093.900 -
500.222 303.776
43.068 166.025

- 282

354.774 1.974.609
1.721.997 1.445.148
1.627 1.602
145415.899  130.801.428
(13.480.178)  (13.604.541)
131.935.721  117.196.887
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Investicije u zajednicke poduhvate i ostale investicije obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Investicije u zajednicke poduhvate
- Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd - 191.942
Ostale investicije
Asocijacije lizing kompanija 107 -
Humanitarni fond ,,Budimir Kosti¢* 30 30
137 30

Minus : Ispravka vrednosti - -

Stanje na dan 31. decembar 137 191.972

Raiffeisen Leasing d.o.0. Beograd je osnovan u skladu sa ugovorom o osnivanju od 5. februara 2003.
godine sklopljenim izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd i Raiffeisen - Leasing International GmbH
Be¢ kao zajednicko ulaganje, gde svaki od ulagaca ucestvuje sa po 50% u kapitalu. Na bazi ugovora o
kupoprodaji 50% uces¢a u kapitalu Raiffeisen Leasing d.o.o. Beograd, sklopljenog 24. oktobra 2016.
godine izmedu Raiffeisen banke a.d. Beograd i Raiffeisen — Leasing International GmbH, Banka je
postala vlasnik 100% uces$¢a u kapitalu Raiffeisen Leasing d.o.o0. Beograd.

Nekretnine, postrojenja i oprema obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.
Gradevinski objekti i zemljiste 3.5622.176 3.590.429
Oprema 839.710 794.178
Ulaganja u tuda osnovna sredstva 218.521 35.929
Stanje na dan 31. decembar 4.580.407 4.420.536
Nematerijalna ulaganja obuhvataju:

U hiljadama RSD 31.12.2016.  31.12.2015.
Patenti i licence 525.773 424.299
Ostala nematerijalna ulaganja - 4.780
Stanje na dan 31. decembar 525.773 429.079
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U hiljadama RSD

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD
Konsolidovani godi$nji izvestaj o poslovanju za 2016. godinu

Potrazivanja za naknade platnog prometa i druge nekreditne usluge

Potrazivanja po osnovu prodaje

Potrazivanja po osnovu avansa datih za obrtna sredstva
Potrazivanja po osnovu avansa datih za trajna ulaganja

Potrazivanja od zaposlenih

Potrazivanja po osnovu ispla¢enih bolovanja

Ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa
Prolazni i privremeni racuni
Potrazivanja u obracunu

Razgraniceni rashodi kamata
Razgraniceni ostali troSkovi

Ostala aktivna vremenska razgrani¢enja
Ostale zalihe

Sredstva stecena naplatom potrazivanja
Inventar u upotrebi

Minus: Ispravka vrednosti

Stanje na dan 31. decembar

31.12.2016.  31.12.2015.
97.980 82.941
1.697 651
102.329 112.011
38.766 3.877
14.646 15.261
52.273 63.215
244.181 437.752
20.397 11.539
21.233 16.029
90 630
124.432 112.468
352.078 336.783

- 60

342.970 211.154
2.017 2.017
1.415.089 1.406.388
(120.461) (191.039)
1.294.628 1.215.349

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim finansijskim organizacija i centralnoj banci

obuhvataju:
U hiljadama RSD 31.12.2016. 31.12.2015.

udinarima U stranoj ukupno u U stranoj ukupno

valuti dinarima valuti

Obaveze po » 650.678  659.535 1.310.213 646.903  380.587  1.027.490
transakcionim depozitima
Obaveze po namenskim 15457 15881  31.338 - 20.046 20.046
depozitima
Obaveze po ostalim 3.402 2.404 5806  3.011 1.541 4,552
depozitima
Obaveze po osnovu ] - 5208 3.680 8.888
overnight-a
(kjrt;?j‘i’;ze PO osnovu - 4307115 4.307.115 - 1955120 1.955.120
Obaveze po osnovu
ostalih finansijskih 8.846  85.960 94.806 - 53.843 53.843
obaveza
Stanje na dan 31. 678.383 5.070.895 5.749.278 655.122 2.414.817  3.069.939
decembar
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Obaveze po osnovu kredita obuhvataju:

EFSE
Savet EDB
EIB

Stanje na dan 31. decembar
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31.12.2016.
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31.12.2015.

u hilj. EUR

U hilj. RSD_u hilj. EUR

u hilj. RSD

13.230 1.627.893
10.000 318.588
20.000 2.360.634

16.074 1.955.120

43.230 4.307.115

16.074 1.955.120

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obaveze po oshovu
transakcionih
depozita

Obaveze po osnovu
Stednih depozita
Obaveze po osnovu
depozita za date
kredita

Obaveze po osnovu
namenskih
depozita

Obaveze po osnovu
ostalih depozita
Obaveze po osnovu
overnight-a

Obaveze po osnovu
kredita

Obaveze po osnovu
ostalih fin. obaveza

Stanje na dan 31.
decembar

31.12.2016. 31.12.2015.

u stranoj
u dinarima ukupno u dinarima valuti ukupno
41.759.501 102.132.042 143.891.543 30.965.956  81.970.598 112.936.554
398.748 29.663.790 30.062.538  434.815 35.662.768 36.097.583
37.501 738.497 43.064 661.485 704.549
148.574 3.029.977  309.544 2.610.263  2.919.807
513.613 1.908.347  825.259 2.289.322  3.114.581
2.637 1.322.976 2.325.293 5.685.567  8.010.860
- 10.033.462 10.033.462 - 9.781.655  9.781.655
22.831 694.801  117.920 635.755 753.675

42.883.405 148.798.736 191.682.141 35.021.851

139.297.413 174.319.264

Obaveze po osnovu kredita u iznosu od RSD 10.033.462 hiljada (2015.: 9.781.655 hiljada) se odnose
na obaveze prema Ministarstvu finansija Republike Srbije po osnovu:

e APEX krediti sa rokom dospeca do 12 godina. Kamatna stopa se utvrduje na nivou tromesecnog
ili Sestomesec¢nog EURIBOR-a plus margina koja se krece u intervalu 0,27% do 1,38%. Krediti se
vrac¢aju u jednakim polugodi$njim i tromese¢nim tran$ama.

e Fond revolving kredita sa rokom dospe¢a do 5 godina. Kamatna stopa se utvrduje na nivou
tromese¢nog LIBOR-a plus margina 0,75%. Krediti se vra¢aju u jednakim tromese¢nim tranSama.
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Rezervisanja imaju sledec¢u strukturu:

U hiljadama RSD

Rezervisanja za beneficije zaposlenih

- rezervisanja za otpremnine

- rezervisanja za ostala dugoro¢na primanja zaposlenih

- ostala rezervisanja-kratkoro¢na (bonus, godi$nji odmori)

Rezervisanja za gubitke po vanbilansnoj aktivi
Rezervisanja za sudske sporove
Ostala rezervisanja za obaveze

Stanje na dan 31. decembar

Ostale obaveze obuhvataju:

U hiljadama RSD

Obaveze za naknadu

Obaveze prema dobavljac¢ima

Obaveze po osnovu primljenih avansa
Ostale obaveze iz poslovnih odnosa
Obaveze u obracunu

Prolazni i privremeni racuni

Obaveze po osnovu zarada i naknada zarada
Obaveze za porez na dodatu vrednost
Obaveze za druge poreze i doprinose
Razgranicene obaveze za ostale obracunate rashode
Razgraniceni prihodi kamate

Razgraniceni ostali prihodi

Ostala pasivna vremenska razgrani¢enja

Stanje na dan 31. decembar

Kapital Grupe na dan 31. decembra 2016. godine se sastoji od:

U hiljadama RSD

Akcijski kapital

Rezerve iz dobitka

Revalorizacione rezerve po osnovu promene vrednosti HoV
raspolozivih za prodaju-obveznice

Hedzing rezerva

Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju

Dobitak tekuée godine

Dobitak prethodnih godina

Stanje na dan 31. decembar

31.12.2016.  31.12.2015.
388.829 320.869
87.289 80.918
187.946 153.877
664.064 555.664
352.357 230.472
200.501 102.579
22.234 14.069
1.239.156 902.784
31.12.2016.  31.12.2015.
6.907 7.966
337.269 257.470
28.257 36.994
29.617 27.801
68.490 32.226
345.741 221.358
15 35

52.239 29.188
2.680 5.930
132.087 74.393
66.290 34.629
227.715 196.351
7.726 5.198
1.305.033 929.539
31.12.2016.  31.12.2015.
27.466.158 27.466.158
23.353.465 23.353.465
2.622 -
(29.815) (47.698)
(65.606) (8.426)
5.846.826 4.414.553
- 139.744
56.573.650 55.317.796
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Raiffeisen See Region Holding GMBH, Bec¢ je vlasnik 100% kapitala Banke.

Imalac obi¢nih akcija odgovara za obaveze i snosi rizik poslovanja Banke srazmerno broju akcija
kojima raspolazu. Akcije se mogu prenositi na druga lica u skladu sa odredbama Odluke o osnivanju.
Vlasnik obi¢nih akcija ima pravo na dividendu.

U 2016. godini, Odlukom Skupstine od 25. aprila 2016. godine akcionaru je po osnovu dobiti
realizovane u 2015. godini isplacena dividenda u iznosu od RSD 4.341.952 hiljada.

U 2015. godini, Odlukom Skupstine od 9. novembra 2015. godine akcionaru je po osnovu dobiti
realizovane u 2014. godini isplacena dividenda u iznosu od RSD 5.227.634 hiljade.

Znacajni dogadaji po zavrSetku poslovne godine

Nije bilo dogadaja nakon datuma bilansa stanja koji bi zahtevali obelodanjivanje ili korekciju
konsolidovanih finansijskih izvestaja za 2016. godinu.

Planirani bududi razvoj

Raiffeisen grupa je jedna od vode¢ih finansijskih institucija u svim kljuénim segmentima poslovanja u
zemlji. U odnosu na konkurenciju, Raiffeisen grupa tezi da ima najbolji tim, visi kvalitet usluge,
efikasnu organizaciju i procese.

Fokus u svim segmentima poslovanja ¢e nastaviti da bude na razvijanju odnosa sa primarnim klijentima,
kao i na osnovnim proizvodima i uslugama visokog kvaliteta.

Rast aktive, prihoda i dobiti, kao i ja¢anje nase trziSne pozicije u velikoj meri ¢e zavisiti od promena
trzi$nih uslova i razvojnog potencijala.

U svetlu razvoja trzista u srednjoroénom periodu, fokus ¢e ostati na smanjenju troskova, a posebna
paznja ¢e biti posveéena daljem unapredenju procesa i efikasnosti razli¢itih poslovnih funkcija kroz
implementaciju ,,lean” metodologije i optimizacije i racionalizacije struktura rukovodenja.

Upravljanje rizicima ima i ima¢e dominantan uticaj na strategiju u svim segmentima poslovanja.
Kreditiranje ¢e nastaviti da bude pod uticajem smanjene kreditne sposobnosti i smanjene potraznje za
kreditima u svim segmentima poslovanja. Verujemo da ¢emo iz ovog perioda koga karakteriSu brojni
izazovi, iza¢i sa manjim risk troskovima u odnosu na druge banke s obzirom da smatramo da je na$
kreditni portfolio visokog kvaliteta u odnosu na kreditni portfolio konkurencije.

Ulaganja u finansijske instrumente

Raiffeisen grupa je tokom poslovne 2016. godini trgovala slede¢im finansijskim instrumentima:

e Trezorski zapisi izdati od strane Ministarstva Finansija Republike Srbije u stranoj i domacoj
valuti,

e Reverzne repo operacije Narodne Banke Srbije,

e Obveznice nadnacionalnih finansijskih institucija u stranoj valuti na medunarodnom
bankarskom trziStu,

e Kamatni SWAP instrumenti sa komercijalnim bankama u stranoj valuti na medunarodnom
bankarskom trziStu,

e Fx valutni SWAP instrumenti u stranoj i domacoj valuti na lokalnom i medunarodnom trzistu,
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o Fx spot i Fx forward instrumenti u stranoj i domacoj valuti na lokalnom i medunarodnom
trzistu,

o Kratkoroc¢ni depoziti do godinu dana (Money Market) u stranoj i domacoj valuti na lokalnom i
medunarodnom trzistu.

Cilj investiranja u duznicke hartije je plasiranje raspolozivog viska likvidnosti i kreiranje pozitivnog
uticaja na profitabilnost Grupe sa presudnim akcentom na sigurnost investicije.

Portfolio hartija sadrzi instrumente klasifikovane prema medunarodnim standardima finansijskog
izveStavanja kao:

o Hartije od vrednosti koje se drze do dospeca

e Hartije od vrednosti namenjene trgovini

e Hartije od vrednosti raspolozive za prodaju

Portfolio hartija od vrednosti se sastoji od instrumenata u lokalnoj i stranoj valuti.

Principi investiranja i limiti su dovedeni u takvu korelaciju da omoguée maksimalnu sigurnost i o¢uvaju
sposobnost Grupe da ispuni svoje obaveze.

Za nadzor i upravljanje kamatnim rizikom, Grupa koristi derivativni instrument kamatni swap (IRS
Interest Rate Swap). lako ovaj instrument moze da se koristi generalno kao instrument trgovanja, Grupa
ga upotrebljava u sklopu takozvanog ,,Hedge Accounting® okruzenja koje omogucava da se predmet
zastite 1 instrument zastite (IRS) dovedu u istu racunovodstvenu ravan.

Grupa ima razvijenu tehnologiju za realizaciju Mikro i Makro Hedge Accounting metodologije.

Za obezbedivanje kratkoro¢ne likvidnosti u specifiécnim valutama, Grupa koristi valutne Fx Swap
instrumente kao i depozite do godinu dana (Money Market) u stranoj i domacoj valuti na lokalnom i
medunarodnom trzistu.

Za odrzavanje devizne pozicije, Grupa na medubankarskom Fx trzistu trguje u spotu i forward u
lokalnoj i stranim valutama.

Aktivnosti istraZivanja i razvoja

Mreza analiticara Raiffeisen grupacije — ,,Raiffeisen Research nastavila je sa radom na unapredenju
opSteg razumevanja ekonomskih tokova u periodu zna¢ajnih volatilnosti na globalnim finansijskim
trziStima uzrokovanih geopolitickim deSavanjima i najavama promene kursa monetarne politike
centralnih banaka SAD i Evropske unije (izvestaji CEE Strategy, Financial Markets & Global Strategy,
CEE Banking Report), kao i celishodnijem sagledavanju lokalnih ekonomskih trendova u okviru
publikacija (,,Short Note* i ,,Monthly Economic Report*).

Redovnim prac¢enjem i temeljnom analizom klju¢nih indikatora, promptno se izvestavalo o klju¢nim

makroekonomskim indikatorima (,,Research Alert”), a zatim su se, u skladu sa novim tendencijama,
adekvatno prilagodavali modeli razvijeni za procenu buducih ekonomskih tokova.

Drustvena odgovornost i zastita Zivotne sredine

Drustveno odgovornim ponasanjem i aktivnostima Raiffeisen banka Zeli da eticki i odgovorno pristupi
svim segmentima drustva, poslovne zajednice, ali i okoline u kojoj posluje

Tokom proteklih 15 godina banka je svojim donacijama pruzila podrSku mnostvu institucija i
pojedincima kojima je pomo¢ bila najpotrebnija. Tendencija je uvek da se podrS$ka odnosi na
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najugrozenije ili najslabije delove zajednice, kao $to su to deca, bolesni, pojedinci sa posebnim
potrebama.

U drustveno odgovorno ponasanje treba uvrstiti i delovanje banke preko dve humanitarne fondacije:
»Budimir Bosko Kosti¢“ (osnovane u znak sec¢anja na prvog direktora banke) i ,,H.Stepic CEE Charity“
(¢iji osnivag je bivsi predsednik Raiffeisen Bank International-a, dr Herert Stepic).

U toku 2016. godine, humanitarna fondacija ,,H. Stepic CEE Charity, uz podrsku Raiffeisen banke u
Srbiji, finansijski je pomogla tri projekta u nasoj zemlji. U okviru njih podrzan je rad Dnevnih centara
za decu koja zive i/ili rade na ulici u Beogradu i Novom Sadu, te pruzena podrska funkcionisanju
Narodne kuhinje u Senti.

Nastavljajué¢i veoma uspesne volonterske akcije realizovane prethodnih godina, zaposleni Raiffeisen
Grupe su i u 2016. godini nastavili tradiciju prikupljanja novogodi$njih paketica za decu iz ugrozenih
socijalnih grupa, deca sa smetnjama u razvoju ili decu u domovima bez roditeljskog staranja.
Prikupljeno je viSe od 600 paketica koji su sadrzali odgovarajué¢e didakticke igracke, garderobu i
slatkiSe, a koji su obradovali decu — $ti¢enike institucija u ¢ak osam gradova u Srbiji.

Tokom 2016. godine zaposleni Raiffeisen Grupe odgovorili su i na rastuci problem — izbegli¢ku krizu
sa kojom se suocila i Srbija. Svedoci smo da su najvece zrtve ove krize upravo deca, koja neretko sama
provode i po vise meseci u izbeglickim centrima. U saradnji sa fondacijom ,,H. Stepic CEE Charity*
organizovana je akcija dobrovoljnog prikupljanja pomo¢i upravo za decu-izbeglice u centru nadomak
Subotice. Zaposleni Raiffeisen Grupe prikupili su zna¢ajnu pomo¢ u vidu sredstava za licnu higijenu,
polovnih igracaka i garderobe, posebno vazne u dugim zimskim mesecima.

Kako pomo¢ deci, a posebno deci iz ugroZenih druStvenih grupa, Cini kljuni deo strategije
humanitarnog delovanja Raiffeisen Grupe, protekle godine je jo§ jednom prigodnom volonterskom
akcijom zaposlenih obelezen i medunarodni dan dece (1. jun), i to u Skoli za decu ostecenog sluha i
govora, ,,Radivoj Popovi¢“ u Zemunu.

U 2016. godini Raiffeisen banka proslavila je vazan jubilej — 15 godina uspe$nog poslovanja u Srbiji.
Jubilej je obeleZen na jedinstven naéin, projektom koji je dao znacajan doprinos kulturi i nauci, ali
uopste uzev doprinos edukaciji javnosti o veoma vaznim temama za srpsko drustvo. Uz podrsku Banke
organizovana je jedinstvena izlozba ,,Tesla i Pupin na istom putu u Istorijskom muzeju u Beogradu.
Ova interaktivna postavka je najbolji nain i po prvi put u naSoj javnosti prikazala ne samo doprinos
ove dvojice velikana ljudskoj civilizaciji, ve¢ i predstavljanjem njihove nau¢ne i duhovne zaostavstine,
pruzila dobar obrazac na koji se nase drustvo moze osloniti. Nakon Beograda, izlozba nastavlja svoje
proputovanje kroz Srbiju, i to postavkama u jos pet gradova (Kragujevcu, Krusevcu, Nisu, Novom Sadu
i Idvoru, gde ¢e materijal i eksponati ostati kao deo stalne postavke ove kuée-muzeja).

Kao logican sled ovog projekta, Raiffeisen banka je pokrenula i internet portal edukativno-
informativnog karaktera, simboli¢nog naziva ,,Veliku ljudi.rs“, ¢iji je cilj da daje kontinuiran doprinos
popularizaciji nau¢ne, kulturne i umetnicke bastine Srbije i time postane virtuelna riznica dnevne doze

kvalitetnog sadrzaja.

Pored filantropskog i druStveno odgovornog delovanja, banka prepoznaje i znacaj odgovornog
upravljanja ljudskim resursima, te se trudi da obezbedi radno okruzenje u kome ¢e zaposleni biti
zadovoljni i raditi na pozicijama koje odgovaraju njihovim znanjima i ves§tinama, uz moguc¢nost daljeg
profesionalnog i liénog razvoja.

Ekoloska dimenzija poslovanja odnosi se na napore koje Raiffeisen Grupe ulaze kako bi uspostavila
ravnotezu izmedu potrebe za ekonomskim rastom sa jedne strane, i ouvanja zdravog okruzenja sa
druge. Vodi se rauna o ustedi energije, reciklazi papira i elektronskog otpada, a instalacioni sistemi
upravne zgrade Raiffeisen Grupe funkcioniSu po principima ustede energije primenom savremenih
sistema rekuperacije energije i1 optimizacije tehnickih parametara za ventilaciju i hladenje.
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Svakako da je i pitanje poslovne etike jedno od najvaznijih, tako da banka tezi da osnovni principi
njenog poslovanja budu transparentnost i eti¢nost u radu, kvalitetna usluga i raznovrsna ponuda
proizvoda, konstantna briga o klijentima i odgovoran marketing, uz postovanje vazece regulative i
integriteta konkurencije.

Upravljanje rizicima i izloZenost rizicima

Upravljanje rizicima

Grupa je u svom poslovanju izlozena ili moze biti izloZzena slede¢im vrstama rizika:

Kreditni rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled neizvrSavanja obaveza duznika prema Grupe;

Trzisni rizici, koji predstavljaju moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe po osnovu promena vrednosti bilansnih pozicija i vanbilansnih stavki koje nastaju
usled kretanja cena na trzistu. Ovi rizici ukljucuju:

e Devizni rizik, koji predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled promene vrednosti deviznih kurseva;

e Cenovni rizik po osnovu duznic¢kih i vlasnickih hartija od vrednosti, koji predstavlja rizik
promene cene ovih hartija usled promene kamatnih stopa i obuhvata specifi¢ni i opsti cenovni
rizik:

= Specificni cenovni rizik je rizik od promene cene hartije usled ¢inilaca koji se odnose na njenog
emitenta,;

= Opsti cenovni rizik je rizik promene cene hartije usled promene opSteg nivoa kamatnih
stopa/cena tih hartija;

e Robni rizik, koji predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled promena cena roba koje se nalaze u pozicijama Grupe;

Operativni rizik, koji predstavlja rizik nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital
Grupe usled propusta u radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjih procedura i procesa,
neadekvatnog upravljanja informacionim i drugim sistemima, kao i usled nastupanja nepredvidivih
eksternih dogadaja. Definicija ukljucuje pravni rizik, a iskljucuje strateski i rizik reputacije;

Kamatni rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled promene u nivou kamatnih stopa;

Rizik likvidnosti, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i

kapital Grupe usled nesposobnosti Grupe da ispunjava svoje dospele obaveze i to usled:

o Neuskladenosti rokova dospecéa aktive i pasive;

e Povladenja postoje¢ih izvora finansiranja, odnosno nemogucénosti pribavljanja novih izvora
finansiranja (rizik likvidnosti izvora sredstava);

e Otezanog pretvaranja imovine u likvidna sredstva zbog poremecaja na trziStu (trzi$ni rizik
likvidnosti);

Rizici zemlje, koji predstavljaju moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe zbog nemogucénosti da se naplate potrazivanja od duznika iz razloga koji su posledica
politickih, ekonomskih ili socijalnih prilika u zemlji porekla tog lica, ukljucujuéi:

o Politi¢ko-ekonomski rizik, pod kojim se podrazumeva moguénost nastanka gubitaka usled

sprec¢enosti Grupe da naplati potrazivanja usled ograni¢enja utvrdenih aktima drzavnih i drugih
organa drzave porekla duznika, kao i opstih i sistemskih prilika u toj drzavi;
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e Rizik transfera, pod kojim se podrazumeva mogucnost ostvarenja gubitaka zbog sprecenosti
Grupe da naplati potrazivanja iskazana u valuti koja nije zvanic¢na valuta drzave porekla duznika
i to usled ograniCenja placanja obaveza prema poveriocima iz drugih drzava u odredenoj valuti
koja su utvrdena aktima drzavnih i drugih organa drzave porekla duznika;

- Rizik uskladenosti poslovanja, koji predstavlja mogucnost nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat i kapital Grupe usled propustanja uskladivanja poslovanja Grupe sa zakonima i
drugim propisima, standardima poslovanja, procedurama o spre¢avanju pranja novca i finansiranja
terorizma, kao i s drugim aktima kojima se ureduje poslovanje a posebno obuhvata rizik od sankcija
regulatornog tela, rizik od finansijskih gubitaka, kao i reputacioni rizik, koji predstavlja moguénost
nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i kapital Grupe usled stvaranja negativnog stava
javnosti koji utice na trzisno pozicioniranje Grupe;

- Rizik od pranja novca i finansiranja terorizma je rizik moguéeg nastanka negativnih efekata na
finansijski rezultat, kapital ili reputaciju Grupe usled koris¢enja Grupe (neposrednog ili posrednog
kori$¢enja poslovnog odnosa s bankom, transakcije, usluge ili proizvoda banke) za pranje novca i/ili
finansiranje terorizma;

- Strateski rizik, koji predstavlja moguénost nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat i
kapital Grupe usled nepostojanja odgovarajucih strategija i politika, te njihovog neadekvatnog
sprovodenja, kao i usled promena u okruzenju u kome banka posluje ili izostanka odgovarajuceg
reagovanja Grupe na te promene;

- Rizici ulaganja, koji obuhvataju rizike njenih ulaganja u druga pravna lica i osnovna sredstva.

Upravni odbor Banke, odnosno Upravni odbori ostalih ¢lanica Grupe, imaju kompletnu odgovornost za
uspostavljanje i nadzor okvirom upravljanja rizikom Grupe. Upravni odbor Banke je osnovao Odbor za
upravljanje aktivom i pasivom (ALCO), Kreditni odbor i Komisiju za upravljanje operativnim rizikom
koji su zaduzeni za kreiranje i pracenje politika za upravljanje rizikom Banke u njihovim konkretnim
oblastima.

Politike Grupe za upravljanje rizikom imaju za cilj da identifikuju i analiziraju rizik sa kojim se Grupa
suocava, utvrdivanje odgovarajucih limita rizika i kontrola, kao i praéenje rizika i postovanje limita.
Politike i sistemi za upravljanje rizikom redovno se revidiraju kako bi ukljucili promene trzis$nih uslova,
proizvoda i usluga koje se nude.

Pored prethodno navedenih odbora, Banka ima i Odbor za reviziju, koji je odgovoran za pracenje
uskladenosti poslovanja sa politikama i procedurama za upravljanje rizikom i za revidiranje
adekvatnosti okvira za upravljanje rizikom u pogledu rizika sa kojima se Banka suo¢ava. Odboru za
reviziju Banke pomaze Interna revizija. Interna revizija preduzima redovne i ad-hoc revizije kontrola i
procedura za upravljanje rizikom, o ¢ijim rezultatima se izveStava Odbor za reviziju. Interna revizija
ove aktivnosti sprovodi kako za Banku, tako i za sve ¢lanice Grupe.

Tokom 2016. godine, strategija prudentnog upravljanja rizikom Grupe bazira se na slede¢em:
e Snazan i konstantan fokus na kvalitet portfolija u svim segmentima;

¢ Snazan fokus na proces resSavanja problemati¢nih kredita i naplatu;

¢ Podrska poslovnim segmentima u ostvarivanju ciljeva strategije;

* Nastavak realne politike izdvajanja rezervi za potencijalne gubitke.

Grupa je inicirala projekte koji se odnose na unapredenje sistema za upravljanje instrumentima
obezbedenja, kao 1 procesa identifikacije 1 izveStavanja plasmana u kaSnjenju.

I1zloZenost kreditnim rizicima

Ukupna izlozenost kreditnom riziku je prikazana u tabeli u nastavku:
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31.12.2016. 31.12.2015.
Imovina po osnovu koje je_banka izloZena Imovina po Imovina po osnovu koje J:e_banka izloZena Imovina po
kreditnom riziku asnovu koje kreditnom riziku osnovu koje
Pozicija bilansa stanja Akumulirane banka niie Vrednost iz bilansa Akumulirane banka niie Vrednost iz
(u hiljadama RSD) Bruto ispravke Neto 'an M ) stanja Bruto ispravke Neto o . bilansa stanja
vrednost vrednosti/ vrednost 1.zlozena_ . vrednost vrednosti/ vrednost I.Zlozem.l :
o kreditnom riziku o kreditnom riziku
rezervisanja rezervisanja
1 2 3(1-2) 4 5 (3+4) 1 2 3(1-2) 4 5 (3+4)
Gotovina i sredstva kod 6.739 5 6.734 56.502.081 56.508.815 97 - 97| 52143854 52143951
centralne banke
Finansijska sredstva po fer
vrednosti kroz bilans uspeha - - - 291.656 291.656 - - - 217.887 217.887
namenjena trgovanju
Finansijska sredstva. 13.666.763 -| 13666763 - 13.666.763|  6.146.661 | 6.146.661 -|  6.146.661
raspoloziva za prodaju
Finansijska sredstva koja se 32172022 - 32.172.022 1.654.587 33.826.609|  22.547.625 | 22547.625 728.135|  23.275.760
drze do dospeca
Krediti i potrazivanja od
banaka i drugih finansijskih 13.892.668 19.365 13.873.303 279 13.873.582 28.992.161 2.621 28.989.540 150 28.989.690
organizacija
ng;C}‘tgr:a‘t’;’traz‘Vﬁ“Ja od 137.318.877| 12.673.303| 124.645574 3.122 124.648.696| 130.798.814|  13.604.541| 117.194.273 2.614| 117.196.887
Potrazivanja po osnovu
finansijskih derivata 52.738 - 52.738 34.337 87.075 33.377 - 33.377 26.326 59.703
namenjenih zastiti od rizika
Investicije u pridruzena drustva - - - 107 107 113.195 - 113195 78.747 191.942
i zajednicke poduhvate
Investicije u zavisna drustva 30 - 30 - 30 227.945 227.915 30 - 30
Nematerijalna ulaganja - - - 525.773 525.773 - - - 429.079 429.079
Nekretnine, postrojenja i
oprema - - - 4.580.407 4.580.407 - - - 4.420 536 4.420.536
Tekuca poreska sredstva - - - 3.334 3.334 29.905 - 29.905 - 29.905
Odlozena poreska sredstva - - - 335.730 335.730 - - - 325.939 325.939
Ostala sredstva 1.088.628 118.445 970.183 324.445 1.294.628 1.188.540 189.023 999.517 215.832 1.215.349
Leasing 8.093.900 806.875 7.287.025 - 7.287.025 - - - - -
Bilansna izlozenost 206.292.365 13.617.993| 192.674.372 64.255.858 256.930.230 190.078.320 14.024.100| 176.054.220 58.589.099| 234.643.319
Date garancije i jemstva 34.926.235 306.085 34.620.150 - 34.620.150 34.008.595 189.222 33.819.373 - 33.819.373
Preuzete buduce obaveze 70.769.046 46.272 70.722.774 5.154.856 75.877.630 61.648.706 41.250 61.607.456 4.711.021 66.318.477
Ostale vanbilansne izloZenosti - - - 1.618.096.457 1.618.096.457 - - -| 1.578.635.476| 1.578.635.476
Vanbilansna izloZenost 105.695.281 352.357| 105.342.924 1.623.251.313 1.728.594.237 95.657.301 230.472 95.426.829| 1.583.346.497| 1.678.773.326
Ukupna izloZenost 311.987.646 13.970.350| 298.017.296 1.687.507.171 1.985.524.467 285.735.621 14.254.572| 271.481.049| 1.641.935.596| 1.913.416.645
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Podaci o bruto i neto izloZenosti bilansnih i vanbilansnih potrazivanja kreditnom riziku po sektorima i kategorijama potrazivanja, prema nacinu obezvredenja,
dospelosti i vrednosti sredstava obezbedenja su prikazani u nastavku:

U hiljadama dinara

Bilansna potrazivanja,
31.12.2016.

Neobezvredena potrazivanja

Obezvredena potrazivanja

nije dospelo dospelo

na
pojedinacnoj
0SNovi

na grupnoj
osnovi

Ukupna bruto
potrazivanja

Akumulirane ispravke
vrednosti

na
pojedinacnoj
osnovi

na grupnoj
osnovi

Ukupna neto
potrazivanja

Vrednost sredstava obezbedenja

obezvredenih
potrazivanja

neobezvredenih
potrazivanja

Potrazivanja od stanovnistva 49.444.938 691.418]  4.027.322 69.820] 54.233.498]  2.652.440|  669.517] 50.911.541 14.681.913 948.606
Stambeni krediti 23.523.149 62.908]  2.315.856 | 25001.013]  1.384.332]  169.143] 24.348.438 14.628.784 937.788
Potrosacki i gotovinski krediti 10.773.135 174.024]  1.306.295 18.114] 21.271.568 901514  400.897| 19.969.157 45543 10.730
Transakcioni i kreditne kartice 6.136.867 446.835 390.796 51.706]  7.026.204 352.219 99.469]  6.574.516 7.582 88
Ostala potrazivanja 11.787 7.651 14.375 - 33.813 14.375 8 19.430 4 -
Potrazivanja od privrede 89.924.705 387.774]  12.106.667 1.346] 102420492  9.034.167]  358.166] 93.028.159 25.255.224 2.060.714
Velika preduzeéa 58.060.817 128.712] 11.276.677 | 69.466.206]  8.253.671]  291.853|  60.920.682 21.841.056 1.903.328
Mala i srednja preduzeca 9.178.897 157.848 519.946 1 9.856.601 500.858 39.300]  9.316.533 3.173.774 67.017
Mikro preduzeca i preduzetnici 2.507.905 62.960 310.044 1.346]  2.882.255 279.638 25562  2.577.055 238.824 90.369
Finansijske institucije 20.177.086 38.254 - | 20.215.340 0 1451  20.213.889 1570 -
Ostalo - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih klijenata | 41.302.058 49.986 192.431 | 41.544.475 64.609 32219  41.447.647 - -
Leasing 6.987.976 246.798 858.422 704]  8.093.900 779.500 27.375]  7.287.025 4.693.621 53.922
leasing - potraZivanja od 167.812 8.143 11.856 - 187.811 5.790 201 181.820 156.886 6.696
stanovnistva

leasing - potrazivanja od privrede|  6.820.164 238.655 846.566 704]  7.906.089 773.710 27.174]  7.105.205 4.536.735 47.226

187.659.677

1.375.976

17.184.842

206.292.365

12.530.716

1.087.277

192.674.372

44.630.758 3.063.242

Neproblemati¢na potrazivanja 180.605.029 1.123.064 169.522 626 181.898.241 68.482| 1.032.002| 180.797.757 39.935.181 19.651
od ¢ega: restrukturirana 4.582.444 18.880 109.069 - 4.710.393 31.076 51.768 4.627.549 3.231.530 19.651
Problemati¢na potrazivanja 66.672 6.114 16.156.898 70.540 16.300.224 11.682.734 27.900 4.589.590 1.956 2.989.669
od Cega: restrukturirana 44.181 576 10.484.880 6.882 10.536.519 7.209.609 1.993 3.324.917 1.956 2.173.844
Leasing 6.987.976 246.798 858.422 704 8.093.900 779.500 27.375 7.287.025 4.693.621 53.922
Neproblemati¢na potrazivanja 6.987.976 246.798 51.167 - 7.285.941 - 27.229 7.258.712 4.693.621 38.268
od Cega: restrukturirana - - - - - - - - - -
Problemati¢na potrazivanja - - 807.255 704 807.959 779.500 146 28.313 - 15.654
od Cega: restrukturirana - - 202.145 - 202.145 186.962 - 15.183 - -
Ukupna izloZenost 187.659.677 1.375.976 17.184.842 71.870] 206.292.365 12.530.716| 1.087.277| 192.674.372 44.630.758 3.063.242
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U hiljadama dinara

. . Neobezv\./redfzna Obezvredena potrazivanja Akumulirane Is_pravke Vrednost sredstava obezbedenja
Vanbilansna potraZivanja, potrazivanja Ukupna vrednosti
31.12.2016. na 1 bruto na | Ukupna neto . .
nije dospelo| dospelo | pojedinacnoj ha grupnoj potrazivanja | pojedinacnoj na grupnoj | potrazivanja neobezxj{fede.mh obezw:?den?h
. osnovi . osnovi potrazivanja | potrazivanja
osnovi osnovi
Potrazivanja od stanovni§tva 8.783.948 - 39.670 19.905| 8.843.523 23.099 19.676] 8.800.748 33.350 55
Stambeni krediti 2.150 - - - 2.150 - - 2.150 753 -
Potrosacki i gotovinski krediti 32 - - - 32 - - 32 - -
Transakcioni i kreditne
kartice 8.770.323 j 39.670 19.905| 8.829.898 23.099 19.674| 8.787.125 21.404 55
Ostala potrazivanja 11.443 - - - 11.443 - 2 11.441 11.193 -
Potrazivanja od privrede 94.681.837 - 373.677 -|  95.055.514 186.180] 122.310] 94.747.024 11.974.226 8.720
Velika preduzeéa 84.199.763 - 372.462 -| 84.572.225 186.120] 114.850] 84.271.255 8.556.107 8.720
Mala i srednja preduzecéa 4.846.306 - 1.096 -|  4.847.402 - 5.285| 4.842.117 404.845 -
Mikro preduzeéa i
preduzetnici 1.259.056 j 119 -l 1.259.175 60 905| 1.258.210 71.713 -
Finansijske institucije 4.376.712 - - -|  4.376.712 - 1.270] 4.375.442 2.941.561 -
Ostalo - - - - - - - - - -
Potrazivanja od ostalih
klijenata 1.796.244 - -l 1.796.244 - 1.092| 1.795.152 -
105.262.029 413.347 19.905| 105.695.281 209.279|  143.078| 105.342.924 12.007.576
Neproblemati¢na potrazivanja [ 105.190.937 - 1.391 -| 105.192.328 760 138.851| 105.052.717 12.007.576 -
od Cega: restrukturirana 6.742 - - - 6.742 - - 6.742 - -
Problemati¢na potraZivanja 71.092 - 411.956 19.905 502.953 208.519 4.227 290.207 - 8.775
od Cega: restrukturirana - - - - - - - - - -
105.262.029 - 413.347 19.905| 105.695.281 209.279] 143.078| 105.342.924 12.007.576 8.775
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U sledec¢im tabelama prikazana su sredstva i obaveze Grupe po grupisanim pozicijama u skladu sa rokovima dospeca od datuma bilansa stanja do ugovorenog

roka dospec¢a na dan 31. decembar 2016. godine:

U hiljadama RSD Iznos Bruto iznos do 1 meseca od1do3  od3 meseca doodl _do 5 preko 5 godina
meseca godinu dana godina

Finansijska imovina

Gotovina i gotovinski ekvivalenti kod centralne banke 56.508.815 56.508.820 56.508.820 - - - -

Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans

uspeha namenjena trgovanju 291.656 291.656 291.656 - - - -

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 13.666.763 13.666.763 - - 1.172.733  12.494.030 -

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca 33.826.609 33.826.609 3.098.173 3.492.337 5.944.166  19.500.592 1.791.341

Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih

institucija 13.873.582 13.892.947 13.892.947 - - - -

Krediti i potrazivanja od komitenata 131.935.721 145.415.899 24.944.659 6.410.644 32.245.496  60.279.708 21.535.392

PotraZivanja po osnovu finansijskih derivata

namenjenih zastiti od rizika 87.075 87.075 87.075 - - - -

Investicije u zavisna drustva i zajedni¢ke poduhvate 137 137 - - - - 137

Ukupno 250.190.358 263.689.906 98.823.330 9.902.981 39.362.395  92.274.330 23.326.870

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans

uspeha namenjene trgovini 6.807 6.807 6.807 - - - -

Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjenih

zadtiti od rizika 114.902 114.902 114.902 - - - -

Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim

finansijskim organizacijama i centralnoj banci 5.749.278 5.749.278 1.436.517 121.104 960.128 3.231.529 -

Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima 191.682.141 191.682.141  172.172.135 2.694.445 5.779.480 6.655.453 4.380.628

Ukupno 197.553.128 197.553.128  173.730.361 2.815.549 6.739.608 0.886.982 4.380.628

Neto gep likvidnosti na 31.12.2016. 52.637.230 66.136.778  (74.907.031) 7.087.432 32.622.787  82.387.348 18.946.242

Kumulativni gep likvidnosti na 31.12.2016. - - (74.907.031) (67.819.599) (35.196.812)  47.190.536 66.136.778

IzloZenost kamatnom riziku
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Pregled izloZenosti Grupe riziku od promene kamatnih stopa na dan 31. decembar 2016. godine prikazan je narednom tabelom:

od 3 meseca

Ukupno do 1 meseca od1do3 do godinu od1 g_o 5 pr%k_o S Nekamato
U hiljadama RSD meseca dana godina —godina nosno
Finansijska aktiva
Gotovina i sredstva kod centralne banke 56.508.815 14.183.515 - - - - 42.325.300
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjena trgovanju 291.656 273.511 - - - - 18.145
Potrazivanja po osnovu finansijskih derivata namenjena
zastiti od rizika 87.075 - 87.075 - - - -
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih finansijskih
institucija 13.873.582  13.868.364 - - - - 5.218
Krediti i potrazivanja od komitenata 131.935.721  55.494.032 29.761.190  25.910.689 14.059.205 6.485.733 224.872
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju 13.666.763 - - 1.172.733 12.494.030 - -
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca 33.826.609 3.098.173  4.996.465 5.944.166 17.996.464 1.791.341 -
Investicije u zavisna drustva i zajednicke poduhvate 137 - - - - - 137
Ukupno 250.190.358 86.917.595 34.844.730  33.027.588 44.549.699 8.277.074 42.573.672
Finansijske obaveze
Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans uspeha
namenjene trgovini 6.807 - - - - - 6.807
Obaveze po osnovu finansijskih derivata namenjena zastiti
od rizika 114.902 - 114.902 - - - -
Depoziti i ostale obaveze prema bankama, drugim
fin.organizacijama i centralnoj banci 5.749.278 1.444.079 709.086 3.594.341 - - 1.772
Depoziti i ostale obaveze prema drugim komitentima 191.682.141 173.522.542 10.420.880 5.759.640 1.725.615 214.301 39.163
Ukupno 197.553.128 174.966.621 11.244.868 9.353.981 1.725.615 214.301 47.742
Neto kamatna neuskladenost na 31.12.2016. 52.637.230 (88.049.026) 23.599.862  23.673.607 42.824.084 8.062.773 42.525.930
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IzloZenost deviznom riziku

Sledeca tabela prikazuje neto deviznu poziciju aktive i pasive Grupe na dan 31. decembar 2016. godine:

U hiljadama RSD

Finansijska imovina

Gotovina i sredstva kod centralne banke
Finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjena trgovanju

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju
Finansijska sredstva koja se drze do dospeca
Krediti i potrazivanja od banaka i drugih
finansijskih organizacija

Krediti i potrazivanja od komitenata
Potrazivanja p osnovu finansijskih derivata
namenjenih zastiti od rizika

Investicije u zajednicke poduhvate i ostale
investicije

Ukupno finansijska imovina

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze po fer vrednosti kroz bilans
uspeha namenjene trgovini

Obaveze po osnovu finansijskih derivate
namenjenih zastiti od rizika

Depoziti i ostale obaveze prema bankama,
drugim finansijskim organizacijama i centralnoj
banci

Depoziti i ostale obaveze prema drugim
komitentima

Ukupno finansijske obaveze

Vanbilans - netirano

Devizna pozicija 2016.

RAIFFEISEN BANKA A.D. BEOGRAD

Konsolidovani godi$nji izvestaj o poslovanju za 2016. godinu

usD EUR* CHF Ostale RSD Ukupno
840.706 33.899.530 1.308.641 1.094.771 19.365.167 56.508.815

- - - - 291.656 291.656
12.428.792 1.237.971 - - - 13.666.763
- 4.764.379 - - 29.062.230 33.826.609
6.544.145 6.632.629 12.437 37.623 646.748 13.873.582
87.107 80.613.195 6.768.626 45 44.466.748 131.935.721

- 87.075 - - - 87.075

- - - - 137 137
19.900.750 127.234.779 8.089.704 1.132.439 93.832.686 250.190.358
- - - - 6.807 6.807

- 114.902 - - - 114.902

68.924 4.996.307 7.700 2.566 673.781 5.749.278
14.707.478 123.544.107 8.120.449 2.460.888 42.849.219 191.682.141
14.776.402 128.655.316 8.128.149 2.463.454 43.529.807 197.553.128
(5.082.388) 2.206.172 34.454 1.344.680 1.497.082 -
41.960 785.635 (3.991) 13.665 51.799.961 52.637.230
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Informacija o otkupu sopstvenih akcija

Grupa nije vrsila otkup sopstvenih akcija i na dan 31. decembar 2016. godine nema ste¢ene otkupljene
sopstvene akcije.

Ogranci

Banka svoje poslovanje obavlja sa sedistem u Novom Beogradu, u ulici Porda Stanojevica br. 16, i

preko svojih ogranaka:

e Regionalni centar Beograd 1 (sa jednom lokalnom filijalom, 14 filijala i 10 ekspozitura),

e Regionalni centar Beograd 2 (sa jednom regionalnom filijalom, 13 filijala i 11 ekspozitura),

e Regionalni centar Sever (sa jednom regionalnom filijalom, 3 lokalne filijale, 8 filijala i 3
ekspoziture) i

¢ Regionalni centar Jug (sa 2 regionalne filijale, 5 lokalnih filijala, 6 filijala i 7 ekspozitura).

Na dan 31. decembra 2016. godine, Raiffeisen Leasing je imao slede¢e ogranke:
e Ogranak sever Novi Sad, Bulevar oslobodenja 56a

e Ogranak jug Kragujevac, Svetog Save 1

e Ogranak Beograd, Borda Stanojevica 16.

Raiffeisen Future Drustvo i Raiffeisen Invest Drustvo na dan 31. decembra 2016. godine nemaju
ogranke.

Organizaciona struktura i kadrovi

Organizaciona struktura Banke je kompleksnija od organizacione strukture ostalih ¢lanica Grupe, pre

svega usled razlike u veli¢ini. Banka je organizovana kroz Cetiri hijerarhijske nivoa:

o Izvr$ni odbor (B nivo) — oblast odgovornosti Odbora je najvisi hijerarhijski nivo;

e Sektor —sektor je jedinica koja direktno raportira ¢lanu Izvr$nog odbora (B-1). Svaki sektor se sastoji
od najmanje dva odeljenja;

e Odeljenje je organizaciona jedinica koja sluzi kao glavna referentna tacka. Odeljenja mogu ili da
direktno raportiraju ¢lanu Odbora (B-1) ili, gde je opravdano, da se organizuju odeljenja u grupe,
odeljenja mogu biti integrisana u sektore (B-2); Odeljenja koja direktno raportiraju ¢lanu Izvr$nog
odbora sastoje se ili od najmanje dva tima ili najmanje tri zaposlena plus rukovodilac odeljenja.

e Odsek —kada odeljenja dostignu odredeni broj zaposlenih koji slede jasno definisane zadatke, moglo
bi biti opravdano da se formiraju timovi na nivou ispod nivoa odeljenja (B-3).

Ne postoji standardna veli¢ina/broj zaposlenih definisan za organizacione jedinice, buduéi da to zavisi
od specifi¢nosti svake jedinice: u organizacionim delovima gde zaposleni obavljaju jednoobrazne,
standardne repetitivne zadatke, raspon odgovornosti rukovodioca moze da bude vec¢i (do dvadeset
zaposlenih), u poredenju sa organizacionim delovima gde su zaposleni visoko specijalizovani i
obavljaju kompleksne, nerepetitivne zadatke (do osam zaposlenih).

Na dan 31. decembra 2015. godine ukupan broj zaposlenih u Grupi je 1.672 (2015: 1.716), od Cega je
broj zaposlenih u pojedinim ¢lanicama Grupe slededi:

e Bankaima 1.576 zaposlenih (2015. godine: 1.617)

e Drustvo Raiffeisen Futura ima 12 zaposlenih (2015. : 12)

¢ Drustvo Raiffeisen Invest ima 13 zaposlenih (2015.: 11)

o Raiffeisen Leasing ima 71 zaposlenih (2015: 76).
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U nastavku je prikazana organizaciona struktura Banke:

RBRS organizaciona Sema, D: bar 2016 /
RBRS Organizational Chart as of December 2016
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Detaljna organizaciona struktura Raiffeisen Leasinga je prikazana u nastavku:

Organizational Structure of Raiffeisen Leasing d.0.0. Beograd, December 2016
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Detaljna organizaciona struktura Raiffeisen Future Drustva je prikazana u nastavku:

Orgonizational Structure of Raiffeisen FUTURE o.d. Beogrod ~ December 2016
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Detaljna organizaciona struktura Raiffeisen Invest Drustva je prikazana u nastavku:

Organizational Structure of Raiffeisen INVEST a.d. Beograd ~ December 2016
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